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KURESEL PiYASALARDA iYIMSER FiYATLAMALAR HAKIiM

Borsa Istanbul Cuma giini %0,43 ylkselis ile 2.554,08 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 35 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun i¢i en yiksek 2.570,63 seviyesini gorirken en disik 2.525,17 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %2,68 , S&P 500 %3,06, Nasdaq %3,34 ylkselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %2,68, DAX %1,59 ve CAC
40 %3,23 yukseligle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde alicili islem gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

Cin'de sanayi karlari Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gore yiizde 6,5 geriledi. Karlarda daralma devam etse de hafifleyen
salgin dnlemlerinin etkisiyle Nisan ayina goére bir toparlanma gdzlemleniyor. Kiresel piyasalarda Asya'daki teknoloji rallisi ve iyimser
beklentiler yeni haftanin ilk islem guniinde risk istahinin artmasina neden olmus durumda.

Son gunlerde resesyon endiseleri ile gerileme yasayan petrol piyasasinda G-7 Zirvesi'nde giindeme gelen Rus petroliine tavan fiyat
uygulamasi da fiyatlamalara yon veren temel unsurlardan biri olurken Brent petrol spot piyasada toparlanarak 109 dolar seviyesine
yukselmis durumda.

Yurt i¢i gelismelere baktigimizda, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Turk Lirasi cinsi ticare kredilere yeni diizenleme
getirdi. Bankalar ve finansal kuruluslar disindaki, bagimsiz denetime tabi sirketlerin kredi basvurusu yaptiklari tarih itibariyla yabanci
para nakdi varliklarinin (altin dahil, efektif doviz ile bankalardaki YP mevduat) Turk Lirasi karsihidinin 15 milyon TL'nin Gzerinde
olmasi halinde, bu sirketlerin yabanci para nakdi varliklarinin, en giincel finansal tablolarina gore aktif toplamindan veya son 1 yillik
net satis hasilatindan blyik olaninin yiizde 10'unu asmasi durumunda, s6z konusu sirketlere TL cinsinden yeni bir nakdi ticari kredi
kullandirnimamasina karar verildi. Alinan kararla birlikte, krediye erisim konusu ac¢isindan endeksteki agirhidr yiksek BIST
sirketlerinin sayisi sinirli olsa da kurdaki gerileme piyasalarda risk istahini dugurebilir.

Cuma giini agiklanan verilere baktigimizda, imalat sanayisinde kapasite kullanim orani haziran ayinda 0,4 puanlik dislsle 77,6
puan seviyesine indi. En blyik disUs ise yaklasik 2 puanlik disisle dayanikli tiketim mallari kategorisinde yasandi. Tiketici gliven
endeksi haziranda aylik olarak ylzde 6,2 diists kaydetti ve endeks bazinda tarihi seviyelere geriledi. Reel Kesim Gliven Endeksi
(RKGE), haziranda bir 6nceki aya gore 3 puan gerileyerek 106,4'e indi.

Bugun yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor, yurtdisinda ABD ¢ekirdek dayanikli mal siparigleri verisi takip edilecek.
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15:30 ABD Fkk Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 0,3% 0,0 Mayis
17:00 ABD i Askidaki Konut Satislari -4.0% 0,0 Mayis
21:30 EUR *rk AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
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Kurda Cuma giinii Borsa kapandiktan sonra BDDK diin aksam detayli basin agiklamasi yaptigi Turk Lirasi kredilere
getirilen kosullar sonrasinda TL kredi kullanmak isteyen sirketler 15 milyon TL Uzerinde yabanci para nakdi varlik
bulunduramayacaklar. Bu agiklama sonrasi kurda 16,50T| seviyelerine kadar geri ¢ekilme yasandigini gérduk. Bugiin
yurt icinde kabine toplantisi 6n plana gikarken ABD’de ise dayanikl mal siparigleri, Dallas Fed imalat aktivite endeksi ve
bekleyen konut satislari takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 16,50 ve 16,65 TL direng seviyesinin
takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 16,16 ve 16,00 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda Tirk Lirasi icin Cuma giinii BDDK tarafindan agiklanan TL kredi kullanimi igin 15 milyon Tl karsihgi yabanci
para nakdi varlik Gstiinde olmamasi karari Turk Liras’’nin gligclenmesine neden oldu. Paritede yasanan yatay fiyatlam aile
birlikte 17,35TL seviyelerine dogru geri ¢ekilme yasandigini gériyoruz. Portekiz’de ECB Bagskani Lagarde “Hizla degisen
bir dlinyada para politikasi i¢in zorluklar’ konulu toplantida acilis konusmasi yapacak. Yurt icinde ise kabine toplantisini
takip edecegiz. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 17,35 ve 17,45 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satis baskisinda ise 17,17 ve 17,00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede Cuma gunu 1,05 alti test edilse de 1,05 Uzerinde kalicillk devam ediyor. Bugiin Avrupa’da Lagarde agilis
konusmasi gerceklestirirken, ABD’de dayanikl mal siparigleri, Dallas Fed aktivite endeksi ve bekleyen konut satiglarini
takip edecegiz. Genel olarak Avrupa’da faiz artig beklentileri Fed sonrasinda daha erkene ¢ekildigi anlagiimasi 1,0450
asagdi kinimadikga geri ¢ekilmelerin alig firsati olmaya devam edecegi bir ddneme girildigini gésteriyor. Bugiin 1,05 geri
cekilmeleri alis firsati olmaya devam ederken, 1,0580 yiikselisleri giin ici kar al icin uygun. Yasanacak gelismeler
cercevesinde paritede 1,0600 ve 1,0650 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0531 ve 1,0500 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Ons altinda agagi yonli baski ve yukari yonli fiyatlamalarin sinirli kalmasi genel olarak devam ediyor. Teknik olarak giderek
zayiflayan ylkselig beklentisi bir siire sonra asagi yonli kirilim gergeklesmesine neden olabilir. Bugliin ABD verilerini takip
edecegiz. Genel olarak yikseliglerin sinirli kalmaya devam edecegini diisiiniyoruz. 1840$ ve Uzeri ylikseligler ABD verileri
ile birlikte kar al olarak duslnulebilir. Geri gekilmelerde 1820 ana destek bdlgesi olmaya devam ederken olasi 1820%$ geri
cekilmeleri tepki hareketi icin beklenebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde ons altinda 1.845 ve 1.854 direng, olasi satis
baskisinda ise 1.821 ve 1.810 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite 1,22 Uzerinde kapaniglarina devam ediyor. Son Ug¢ glinde 1,22 alti test edildigi fiyatlamalar sonrasind ayukari yonli
hareketlerinde sinirli kalmaya devam ettigini géruyoruz. ABD tahvillerinde asagi yonlu hareketler olurken dolar endeksinde
gliclii gériintii paritenin yukari yénelmesine engel oluyor. Bugiin ingiltere’de veri akisi sinirli, ABD’de ise dayanikli mal
siparigleri, Dallas Fed aktivite endeksi ve bekleyen konut satiglari takip edilecek. 1,2230 seviyelerine geri ¢cekilmeler alis
firsati olmaya devam edecektir. Yasanacak gelismelerde paritede 1,2300 ve 1,2350 seviyesinin direng, olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,2250 ve 1.2200 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Japon yeni tarafinda zayif seyir, para politikasinda yasanan farkliliklardan 6tiri devam ediyor. USD/ JPY 8 glnlik Ussel
hareketli ortalamasi olan 134,97 seviyesinden iglem goriiyor. Bu seviyenin altindaki glinlik kapanislarda satis baskisi bir
miktar artabilir.. Bugiin ABD’de dayanikli mal siparisleri, Dallas Fed aktivite endeksi ve bekleyen konut satislari takip
edilecek. Dolar endeksi sinirli geri gekilmeyle 104,05 seviyesinden islem goriyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde
paritede 135 ve 136 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 134 ve 133 seviyesi ise destek olarak
takip edilebilir.
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Petrol fiyatlari, resesyon endiselerine bagl olarak talebin azalacagina yonelik beklentiler ile birlikte distusiini sirdirse de
Cuma gunki kapanis fiyatinin Gzerinde 109 dolar seviyelerinden islem goriiyor. 100 gunlik ortalama olan 106 dolar
seviyesinin Uzerine gikan Brentte bu seviye Uzerindeki gunlik kapanislarda yukari yonlu hareket baslayabilir. Yasanacak
gelismeler gergevesinde brent petrolde 110 ve 111 dolar direng; 107 ve 105 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda Cuma gini aksam agiklanan Tirk Lirasi kredilerde getirilen yeni kosullar ile birlikte kurda geri gekilme
yasanmasi ile Gssel 50 GAO. ortalama olan 965TL seviyesine kadar asagi yonli hareket gordiik. Bugtin yurt iginde kabine
toplantisini takip ederken, ABD verileri ons altin igin dnemli olabilir. Ons altinda yatay asagi yonli hareketin devam etmesi
ve kur tarafinda 17TL yukari yonlu gecilememesi kalici 1000TL altinda fiyatlamaya neden olabilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde gram altinda 1028 ve 1032 dolar direng; 1011 ve 1000 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Arastirma Uzmani

2022 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %23,91 Karda / %76,09 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




