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PETROL FiYATLARINDAKI SERT GERi CEKILME DIKKAT GEKiYOR

Borsa Istanbul diin %1,44 dusus ile 2.371,25 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 30 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks gin
ici en yuksek 2.426,48 seviyesini goriirken en disuk 2.359, 09 seviyesini gordu. Yurtdigi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones
%0,42 duserken , S&P 500 %0,16, Nasdaqg %1,75 yukselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %2,86, CAC 40 %2,68 , DAX
%2,91 disUsle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili seyir gdzleniyor. ABD vadelileri negatif.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

Resesyon endiselerinin devam ettigi ortamda, Fed faiz indirimi baslangi¢ tarihi beklentileri de her gegen hafta 6ne ¢ekiliyor. Tahvil
yatirimcilari Fed’in sikilagsma politikasindan U déniisiiniin 2023 ortasinda baslamasini fiyatlamakta. Bir ay 6nce traderlar Fed politika
faizi bandinin %4’ten fazla bir oranda zirve yapmasini bekliyordu. Bugiin ise zirve 2023’Un ilk geyreginde %3,3 civarinda bekleniyor.
Tahvil traderlari bu zirveye ulagiimasinin ardindan gelecek bir dizi faiz indirimiyle yil sonunda politika faizinin %2,7’de olugsmasini
bekliyor. Fed’'in mevcut dot-plot tahminleri ise daha uzun sureli faiz artisi 6ngériyor. Fed’in 75 baz puan faiz artirdigi haziran
toplantisinin tutanaklari bu aksam TSi 21:00’de yayimlanacak.

Resesyon temasi buglin de fiyatlamalar tzerinde etkili oluyor. Dolar kiresel piyasalarda gugli seyrini korurken riskli varliklarda
satiglar devam ediyor. Petrol fiyatlari sert geri gekilmeyle 104 dolar seviyesinden islem goériyor. Citigroup'un kiiresel emtia raporuna
gore petrol fiyatlarinin 70 dolarin altina inebilecegi agiklandi.

Sirketlerin KKM kapsamina girebilecek doviz hesabi bulundurma siire siniri genigletildi. Merkez Bankasi'nin Resmi Gazete'nin
bugtinkl sayisinda yurt ici yerlesik tizel kisilerin KKM'den yararlanabilmesinde 31 Aralik 2021 ile 30 Mart 2022 tarihleri arasinda
bankada doéviz tevdiat hesaplarinin bulunmasi kriteri 31 Aralik 2021 ile 30 Haziran 2022 seklinde dizenlendi. Daolayisiyla, yurt igi
yerlesik tuzel kisilerin 31 Aralik 2021 ile 30 Haziran 2022 tarihleri arasindaki herhangi bir tarihte bankalarda mevcut olan dolar, euro
ve Ingiliz sterlini cinsinden déviz tevdiat hesabi ve ddviz cinsinden katilim fonu hesabi bakiyeleri, hesap sahibinin talep etmesi
halinde doniasim kuru tzerinden TL'ye gevrilerek KKM kapsamina alinabilecek.

Merkez Bankasi'nin haziran ayi reel efektif déviz kuru verilerine gore, TUFE bazli reel efektif doviz kuru 53.33 seviyesine gerileyerek
bir ayda TL'nin reel degerinin yluzde 4,01 azalmis durumda.

Bugtin yurt iginde énemli bir veri akigi yok. Yurt disinda Almanya Fabrika siparisleri, ingiltere insaat PMI, Euro Bélgesi perakende
satislar, ABD PMI rakamlari takip edilecek.
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11:30 inginere o ingaat Satin Alma Mudarleri Endeksi (PMI) 55,00 56,40 Haziran
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) 54,30 55,90 Haziran
17:00 ABD o is imkanlan ve Personel Degdisim Orani (JOLTS) 11,000M | 11,400M Mayis
21:00 ABD e Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan 0,50% 0,30%
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Dun dolar endeksinde yasanan kuvvetli seyrin etkisiyle 106,61 seviyelerinin gérilmesi kurda gun iginde 17,05 TL
seviyelerinin gorilmesine neden olurken kapanis 17,00 TL seviyesinin altinda gerceklesti. Kisa vadeli Ussel hareketli
ortalamalarinin Uzerinde seyreden kurda 16,85 TL seviyesi kritik. Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmuyor.
ABD tarafinda PMI ve FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek. 16,85 TL seviyesi Uzerinde kalicilik yukselisi
destekleyebilir, 16,75TL alig igin uygun. Yasanacak gelismeler gercevesinde kurda 17,11 ve 17,25 TL direng seviyesinin
takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 16,90 ve 16,75TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda diin parite etkisinden dolayi 17,40 TL seviyelerine kadar asagi yonli fiyatlamalar gergeklesti. Euro Bolgesi'nde
PMI rakamlari beklentilerin tUzerinde gelse de Temmuz ayinda faiz artirimlarinin olasi resesyon ihtimalini gliclendirecegi
etkisiyle Euro zayif gériinimde diyebiliriz. Buglin iceride énemli bir veri akisi yok. Euro Boélgesi'nde ise perakende satis
verisi takip edilecek. Kisa vadeli ortalamalarinin altina sarkan ¢aprazda 17,50 TL seviyesi altinda satis baskisi artabilir.
Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 17,55 ve 17,65 direng seviyesinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis
baskisinda ise 17,40 ve 17,30 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite, resesyon endiselerinin AMB’dan faiz artis beklentilerini azaltmasiyla dolara karsi 20 yilin en dusik seviyesine
geriledi. ingiltere Merkez Bankasi Baskanr’'nin kiiresel ekonomik gériiniimiin kayda deger bigimde kétiilestigini belirtmesi
glvenli liman olarak goriilen dolara olan talebi artirmis durumda. 1,0352 seviyelerinin bugin itibariyle asagi yonli
kiriimasiyla 1,0245 seviyeri test edildi. Bugiin Euro Bolgesi'nde perakende satis verisi, ABD tarafinda PMI ve FOMC
toplanti tutanaklar takip edilecek. Yasanacak gelismeler gercevesinde paritede 1,0300 ve 1,0320 direng, olasi satis
haskisinda ise 1.0230 ve 1.0200 destek seviveleri takin edilehilir.
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Ons altin diin 1812$ seviyelerinden ABD tahvil getirilerinin ylikselmesi ve piyasanin Carsamba glinli yayimlanacak Fed
tutanaklarini beklemesiyle 1.766 dolar seviyesine kadar geri ¢ekildi. Yikselislerde tepki hareketlerinin sinirli kalmaya devam
ettigini ve genel egiliminin asagdi yonli oldugunu gortyoruz. ABD tarafinda PMI ve FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
1770% 6nemli bir destek noktasi, bu seviyenin altindaki giinliik kapaniglar satiglari bir miktar daha artirabilir. Yasanacak
gelismeler cercevesinde ons altinda 1.770ve 1.780 direng, olasi satis baskisinda ise 1.750 ve 1.740 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Diin parite tarafinda ingiltere Merkez Bankasi Bagkanrnin yaptigi kiiresel ekonomik gérinimin kétiilestigine dair
aciklamalari 1,2000 seviyelerinin asagi yonlu kirllmasina neden oldu ve 1,1916 seviyeleri test edildi. Kiresel anlamda risk
istahinin azalmasiyla dolardaki giiglii seyir bir siire daha devam edebilir. Bugiin ingiltere tarafinda ingaat PMI rakamlari
takip edilecek. ABD tarafinda ise PMI ve FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek. 1,2049 seviyesi Uzerinde kalicilhk
saglanamadidi takdirde asagi yonli satis baskisi devam edebilir. Yagsanacak gelismelerde paritede 1,1970 ve 1,2000
seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,1900 ve 1.1870 seviyesi ise destek olarak takip

edilebilir.
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Parite tarafinda sinirli yikseliglerin gerceklestigini ve tekrardan 136 seviyesinin Uzerinde fiyatlamalarin gercgeklestigini
gérmustik. Dun en yiksek 136,36 seviyesini test ettikten sonra an itibariyle 135,10 seviyelerinden islem gdren paritede
8 gunlik ussel hareketli ortalama olan 135,50 seviyesinin altina dogru geri ¢cekilme gerceklesti. Buglin japonya tarafinda
veri akisi yok. ABD tarafinda PMI ve FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede
135,50 ve 136 seviyesi direng, olasi satig baskisinin goriiimesi durumunda 134,70 ve 134,50 seviyesi ise destek olarak

takip edilebilir.
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Diin ekonomilerde yavaslama endiselerinin emtiada satisi tetiklemesiyle yiizde 8'in (izerinde sert diisus ile 100 dolar

seviyesine gerileyen petrol fiyatlar bugiin yiikselise gegmis durumda. 50 ve 100 guinlik tssel hareketli ortalamalarinin
altina sarkan Brentte 200 gunlik ortalamanin gectidi 98 dolar asagida kuvvetli destek noktasi. 100TL seviyesi psikolojik
bir destek noktasi olmakla birlikte 106 dolar seviyesi lizerinde guinliik kapanis gergeklesmedigi siirece asagi yonli satis

baskisi devam edecektir. Yasanacak gelismeler gergevesinde brent petrolde 105 ve 106 dolar direng; 102 ve 101 dolar
ise destek olarak takip edilebilir.

GRAM ALTIN 6 Temmuz 2022
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Gram altinda dolar/TL tarafinda yiikselis yasansa da ons altin tarafindaki zayif gériiniim ve ana destek seviyelerinin
kirilmasi yukari yonli fiyat hareketlerini sinirliyor. Diin gram altinda en yiksek 988 TL seviyesine kadar yiikselis gorilse
de kalicilik saglanamadi. Dolayisiyla 964 TL seviyelerine kadar geri gekilme yasandi. Bugiin igeride énemli bir veri akigi
bulunmuyor. Kurda ylkselis beklentisinin devam etmesi nedeni ile 970TL altina geri ¢ekilmeler alis firsati olmaya devam

edecektir. Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 980 ve 990 dolar direng; 970 ve 960 dolar ise destek olarak
takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




