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KURESEL PiYASALARDA MERKEZ BANKASI HAFTASI

Borsa Istanbul gini %1,06 disus ile 2.382,44 seviyesinden kapatirken igslem hacmi ise 27 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gln igi en ylksek 2.421,18 seviyesini gorirken en disuk 2.375,00 seviyesini gordld. Yurtdigi piyasalara
bakildiginda ABD’de Dow Jones %2,15, S&P 500 %1,92, Nasdaq %1,79 ylkseligle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE
100 %1,69, DAX %2,76 ve CAC 40 %2,04 yukselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk igslemlerinde alicili iglem gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

ABD’de Cuma gunl agiklanan haziran ayi perakende satiglar verisi %1 ile beklentilerden guglu artsa da daha sonra
aciklanan Michigan Universitesi verileri ABD’de uzun vadeli tlketici enflasyonu beklentilerinin Temmuz basinda
distaguni gosterdi. Buna gore gelecek 5-10 yil icin enflasyon beklentisi %2,8 ile tahminlerin altinda agiklandi.

Enerji ve gida temini nedeniyle artmaya devam eden enflasyon Fed’in yani sira diger majér merkez bankalarina da faiz
artirimi igin ana neden olusturuyor. Bu hafta piyasalar Fed’in temmuz kararini etkileyebilecek sirket finansal sonuglarina,
ECB’nin beklenen faiz kararina ve temmuza iliskin dncti PMI verilerine odaklanacak. Bu hafta Japonya (BoJ), Avrupa
(AMB), Turkiye, Endonezya, Ukrayna ve Guney Afrika merkez bankalari faiz kararlarini agiklayacak.

Enerji darbodazi nedeniyle resesyon endiseleri devam ederken, 6zel sektérin ve sanayinin nasil etkilendigini ise
haftanin son islem guntinde acgiklanacak PMI verilerinde belirginlesmeye devam edecek

Persembe glinu enflasyon verisinin ardindan beklentilerin oldukga tizerinde gelen ABD UFE verisi de 100 baz puanlik
faiz artirrminin fiyatlamalara yansimasina neden oldu. Dolar endeksi 108,75 ile son 20 yilin zirvesine ¢ikarken bu sabah
hafif geri gekilmeyle 107,79 seviyesinden iglem gortuyor. ECB’nin bu hafta agiklayacagdi faiz kararinda, Fed'in gerisinde
kalabilecedi ihtimali bir siredir satis agirlikli bir seyir izleyen EUR/USD paritesi, 1,000 seviyesinin altinda 0,9998
seviyelerine kadar geri ¢ekilirken bu sabah 1,0098 seviyesinden iglem gérmekte.

Buguln yurt icinde bltge dengesi takip edilecek. Yurt disinda énemli veri akisi bulunmuyor.
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Kurda dolar endeksi Persembe glini zirve yaptiktan sonra geri ¢ekilmeye Cuma glni agiklanan ABd verileri sonrasi
sinirli geri gekilme yasandigini gortiyoruz. Buguin veri akisi zayif, yurt icinde bltce dengesini takip edecegiz. Bu hafta
Persembe giini gerceklesecek TCMB PPK toplantisina kadar yatay fiyatlamanin devamini gorebiliriz. ABD 10 yillik
tahvil faizleri ylizde 3 seviyesi altinda seyrederken Tirkiye CDS orani 900 Uzerine ciktl. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 17,55 ve 17,60 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,30 ve
17,25 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda parite etkisi asagi yonli baskiyr gectigimiz hafta artirmasina ragmen AMB bu hafta yapacagi toplantida faiz artisi
yapabilecegine yonelik beklentilerin artmasi ile birlikte 1,0000 seviyesi Uzerinde kalmasi geri ¢ekilmelerin sinirli olmasina
neden oluyor. Turk Lirasi’'nda deger kaybi yavagslamasina ragmen devam ediyor. Bugtin Avrupa’da veri akigi sinirli, yurt
icinde ise blitce dengesi takip edilecek. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde kurda 17,65 ve 17,75 TL direng seviyesinin
takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 17,55 ve 17,45 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede bu hafta AMB faiz kararini agiklayacak. ABD'de ise gegen hafta gelen veriler sonrasinda ABD dolarinda deger
kazanimi sinirli da olsa hiz kestigini sOyleyebiliriz. Gegen hafta 1,0000 seviyesi altina geri gekilmeler yasansa da bu hafta
bu seviye Uzerinde fiyatlamalarin devam edecegini disiniyoruz. Her iki bolgede veri akigi buglin sinirli olacak,bununla
birlikte 1,0000 seviyesi Uzerinde geri gekilmelerin merkez bankasi toplantisina kadar devam edilebilir. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,0100 ve 1,0150 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0050 ve 1,0000 destek seviyeleri

takip edilebilir.
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Ons altin 2018 Kasim ve 2019 Mayis aylarindaki dip fiyatlarindan sonra yukari trend 3. Kere gegen hafta 1698$ seviyesini
test ederek destek buldu. Ayrica haftalik olarak degerlendirdigimizde tssel 200 HAO. 1690$ seviyelerinde. Dolar endeksi
gectigimiz hafta 110 seviyesine yaklastiginda son 4 yilin dnemli destek seviyeleri test edilmis oldu. Bu hafta iginde dolar
endeksinde yeni zirveler goriilmez ve 1690$ seviyesi altinda kapanislar gergeklesmezse tepki yikselisi hareketi gorlebilir.
Yasanacak gelismeler gercevesinde ons altinda 1.725 ve 1.732 direng, olasi satis baskisinda ise 1.707 ve 1.700 destek

seviveleri takip edilebilir.
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Paritede dolar endeksinde giiclii durus ile birlikte ingiltere’de yasanan siyasi gelismelerin para birimi (izerinde negatif
etkileri ile birlikte geri gekilmenin uzun suredir devam ettigini gériiyoruz. Gegen hafta 1,1750 seviyesine kadar geri gekilen
paritede bugin her iki bolgeden veri akiginin sinirli olmasi ile birlikte yukari denemelerin gerceklesebilecegini
disUnlyoruz. Bu nedenle 1,1800 Gzerinde kalicilik devam ettidi stirece 1,1750 zarar durdur ile geri gekilmeler alis firsati

olmaya devam edecektir. Yasanacak gelismelerde paritede 1,1900 ve 1,1950 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin
adoriilmesi duriimiinda ise 1. 1800 ve 1.1790 sevivesi ise destek nlarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesi tarafinda, dolar endeksinin gliclenmeye devam etmesiyle beraber 139,39 seviyelerine kadar ylkselis
gerceklesti. Bu sabah parite 138,26 seviyelerinden fiyatlaniyor. Bu hafta Japonya Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak.
Herhangi bir degisiklik 6ngérmiyoruz. Bugiin Japonya piyasalari resmi tatil sebebiyle kapali. ABD tarafinda énemli veri

akisi bulunmuyor. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde paritede 139,00 ve 139,50 seviyesi direng, olasi satis baskisinin
g6rulmesi durumunda 138,00 ve 137,50 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kiresel ekonomilerde yavaslama ve talebe yonelik endiselerle birlikte 100 dolarin altinda kalmaya devam
ediyor. Kisa ve orta vadeli ortalamalarinin altina sarkan Brent petrolde 100 dolar 6nemli bir psikolojik direng seviyesi. Fed'in
yuksek enflasyon nedeniyle daha agresif faiz artigi yapacagina dair endiselerle birlikte saticili seyrin devami beklenebilir.
Yasanacak gelismeler cercevesinde brent petrolde 100 ve 101 dolar direng; 98,50 ve 98,00 dolar ise destek olarak takip
edilebilir.
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Gram altinda ons altinda yasanan geri ¢ekilmenin etkisi ile gectigimiz haftayi kapatirken kurda yasanan geri gekilme ile
birlikte 950TL altina dogru geri ¢ekilmeler yasandigini goriiyoruz. Bu hafta icinde kurda gerigekilmelerin TCMB PPK
toplantisi 6ncesinde sinirli kalmaya devam edecegini ve ons altinda dnemli destek seviyeleri agagdi kirllmamasi durumunda
tepki ylkseliglerinin gergceklesecegini diistinlyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 967 ve 975 dolar
direng; 950 ve 945 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




