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KURESEL PiYASALARDA RiSK iSTAHI ARTMIS DURUMDA

Borsa Istanbul din gini %2,07 ylkselis ile 2.501,96 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 31,7 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks giin ici en ylksek 2.501,96 seviyesini goriirken en dislk 2.448,03 seviyesini gérdu. Yurtdisi piyasalara
bakildiginda ABD’de Dow Jones %2,43 , S&P 500 %2,76, Nasdaq %3,11 ylkseligle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100
%1,01, DAX %2,69 ve CAC 40 %1,79 yukseligle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde alicili islem goézleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.
Kilresel piyasalar Avrupa Merkez Bankasi'nin yarin agiklanacak faiz kararina odaklanirken, bankanin 50 baz puanlik faiz
artisini deg@erlendirmeye alabilecegini belirtmesinin ardindan euro/dolar paritesinde 1,02 seviyesi test edildi. Kiresel
enflasyondaki yuksek seyir, Merkez Bankalarinin gahin tutum sergilemelerine neden olmakla birlikte, AMB’dan pandami sureci
sonrasi ilk kez faiz artirnmi beklentisi olusmus durumda.

Yikselen enflasyonla miicadele etmek icin hazir olduklarini sdyleyen Lagarde, Temmuz toplantisinda 25 baz puanlik faiz artis
planini yinelerken enflasyon tehdidin artmasi durumunda daha hizli hareket edeceklerini belirtmisti.

Bu sabah kuresel piyasalarda givenli liman olan dolara olan talebin azalmasiyla birlikte dolar endeksi 106,40 seviyelerine
gerilerken, hisse senedi piyasalarinda ise risk istahinin artmasiyla birlikte alicili bir seyir gézlemleniyor.

Cin Merkez Bankasl, piyasa beklentilerine paralel olarak sirketlere ve hane halklarina uygulan krediler igin gosterge faiz
oranlarini degistirmedi. Cin'de banka kredileri i¢in gdsterge niteligindeki 1 yil vadeli ana faiz orani yuzde 3,7 seviyesinde sabit
tutuldu. 5 yil vadeli gosterge faiz de ylzde 4,6'da birakildi.

Brent petrol bu sabah %0,81 geri gekilmeyle 102,89 dolar seviyesinden islem goriyor.

Yurt igi gelismelere baktigimizda Cumhurbaskani Erdogan, Astana Uglii Zirvesi kapsaminda iran'da bulunan Rusya Devlet
Baskani Putin ile bir araya geldi. Erdogan, Rus heyetinin ¢ok olumlu bir yaklagim tarzi sergiledigini belirterek, "Buradan
alacagimiz netice, tim dinyayi da olumlu etkileyecektir." Dedi. Bununla birlikte Ttrkiye-Iran arasinda da 8 anlagsma imzalandi.

Bugin yurt iginde tiiketici gliven endeksi yurt disinda ise ingiltere enflasyonu ve ABD ikinci el konut satiglari takip edilecek.
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LAMAH LILKE CiMEM VERI BEKLENTI CHICEK] PERIYOT
09:00 | ingiltere R Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Y illik) 9,30% 9,10% Haziran
09:00 | ingiltere R Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,70% 0,70% Haziran
10:00 Tiirkiye el Tuketici Glveni 63,4 Temmuz
17:00 ABD *kk Mevcut Ev Satiglari 5,38M 5,41M Hazran
17:30 ABD il Ham Petrol Stoklari 0,333M 3,254M
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Kurda diin yukselisin devam ettigini ve 17,50TL Uzerinde kapanis gercgeklestidini goriyoruz. Giin iginde 17,58TL
seviyesini test eden kurda asagi yonli hareketlerin giderek sinirli kalmasi yukselisin bugiin de devam edecegini
g6steriyor. Bugun yurt iginde tiketici giiven endeksi takip edilirken, ABD’de 2. El konut satiglar verisi agiklanacak. Bir
onceki giin oldugu gibi dolar endeksinde asagdi yonli hareket gergeklesirken ylkselisin devam etmesi TCMB PPK
toplantisi beklentisinin devam ettigini gosteriyor. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde kurda 17,60 ve 17,70 TL direng
seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,50 ve 17,40 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda parite etkisini hissetmeye devam ediyoruz. Din 18TL Uzerinde 18,05TL test edilirken Tirk Liras’'nda zayif
gérinimiin devam ettigini sdyleyebiliriz. Ozellikle Avrupa’da enflasyonun beklenenden yiiksek gerceklesmesi Euro
tarafinda deger kazanimi yasanmasina neden oldu. Yarin gergeklesecek AMB fazi karari 6ncesi Euro’da gliglii durusun
devam edecegini bu gelismenin ¢aprazda yiikselisi destekleyecegini diigliniiyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde
kurda 18,10 ve 18,18 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,95 ve 17,80 TL destek
seviveleri takip edilebilir.
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Paritede Avrupa’da Haziran ayi enflasyon beklentilerin Uzerinde gergeklesmesi sonrasinda AMB faizi 50 baz puan
artirabilir beklentisi fiyatlanmaya baslandi. Bugiin ABD’de 2. El konut satiglar verisi takip edilirken, Avrupa’da tlketici
giiveni ve Almanya UFE verileri agiklanacak. Genel olarak 1,02 (izerinde kalicilik yiikselisin devamini beraberinde
getirebilir. Ozellikle 1,0150 agag: yénli kirilmadikga geri gekilmelerde alig denemeleri yapilabilir. Yasanacak gelismeler
cergevesinde paritede 1,0250 ve 1,0300 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0150 ve 1,0100 destek seviyeleri takip
edilebilir.

20 Temmuz 2022

Ons altin yukari yonli tepki yikselisleri gergeklestirmekte zorlaniyor. 1720$ (izerinde kapaniglarin gergeklesmedigini
goriyoruz. Risk algisinda toparlanma daha énce enflasyon ve jeopolitik risk algisinda alternatif olabilecek ons altin igin
yukselisi sinirlayan etkenler arasinda. Bugiin Cin merkez bankasi ile baglayacak merkez bankalari toplantilari sonrasinda
piyasalarda bozulma yasanmazsa 1690$ ana destek olarak takip edilmeye devam edilebilir. Yasanacak gelismeler
cergevesinde ons altinda 1.717 ve 1.725 direng, olasi satis baskisinda ise 1.700 ve 1.690 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede 1,20 seviyelerine yakin fiyatlamalar devam ederken 1,1950 kritik destek seviyesi Uzerinde diin kapanis
geceklesti. Zayif dolar etkisi yukari yonli fiyatlamayi desteklemeye devam ediyor. Bununla beraber bugiin ABD’de 2. El
konut satislar takip edilirken, ingiltere’de Haziran enflasyon verisi agiklanacak. Avrupa’da oldugu gibi beklentilerin
Uzerinde enflasyon gerceklesmesi Sterlin tarafinda deger kazanimina neden olabilir. Yasanacak gelismeler gercevesinde

paritede 1,2085 ve 1,2150 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,2000 ve 1.1985 seviyesi
ise destek nlarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesi tarafinda, dolar endeksindeki geri ¢ekilmeyle beraber 138 seviyelerine kadar geri ¢cekilme gergeklesti.
Bugun Japonya tarafinda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah parite 138,00 seviyelerinden fiyatlaniyor. 8 ve 22
gunlik Ussel ortalamalarinin tzerinde fiyatlanmaya devam eden paritede kisa vadede yikselis trendini koruyor. Bu hafta
Japonya Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak. Herhangi bir degisiklik 6ngérmiyoruz. ABD tarafinda ikinci el konut

satiglari verisi takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 139,00 ve 139,50 seviyesi direng, olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda 137,50 ve 137,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, arza yonelik endiselerin tekrardan giindeme gelmesiyle birlikte 100 dolar seviyesinin tzerinden fiyatlaniyor.
106 dolar seviyelerine kadar yiikselen Brent petrolde volatil seyir devam ediyor. Bu sabah %0,82’lik geri ¢ekilmeyle 102,92
dolar seviyesinden iglem gérmekte. 50 ve 100 gunlik tssel hareketli ortalamasinin altinda fiyatlanan Brentte 105 dolar

seviyesi kritik. Bu seviye tUzerinde simdilik kalicilik saglayamadigini gériyoruz. Yasanacak gelismeler cercevesinde brent
petrolde 103 ve 105 dolar direng; 101 ve 100 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda yatay fiyatlamanin devam ettigini gortiyoruz. Diin kurda yikselisin devam etmesi ile birlikte Gssel 50 GAO.
967TL seviyesi yukari yonlli gegilmesine ragmen kapanig GAO. seviyesinden gergeklesti. Ons altinda ylkselislerin sinirli
kalmasi ve asagi yonli baskinin devami gram altinda da yiikselislerin sinirli kalmasina neden oluyor. Bugiin kurda yikselig

devami ile birlikte ons altinda yatay fiyatlama devami bekliyoruz. Yasanacak gelismeler gergcevesinde gram altinda 975
ve 985 dolar direng; 950 ve 945 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




