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KURESEL PiYASALAR AVRUPA MERKEZ BANKASINA ODAKLANMIS DURUMDA

Borsa Istanbul diin giini %0,93 yikselis ile 2.525,20 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 29,6 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun ici en yiksek 2.527,46 seviyesini gorurken en dusik 2.499,12 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %0,15, S&P 500 %0,59, Nasdaq %1,58 yikseligle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,44, DAX %0,20 ve CAC
40 %0,27 disusle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik islem gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

Kuresel piyasalar Avrupa Merkez Bankasi tarafindan acgiklanacak faiz kararlarina odaklanacak. Beklentiler politika faizinin 25 veya
50 baz puan olabilecegi yéniinde. ECB Bagkani Christine Lagarde TSi 15:45’te basin toplantisi diizenleyecek. Piyasalar Lagarde’in
eylul ayina iliskin verece@i mesajlara odaklanacak. “Eylilde 25 baz puan mi yoksa 50 az puan mi faiz artisi mesaji verilecek”,
“Buyume ve enflasyon degerlendirmeleri nasil olacak” gibi konulara iliskin degerlendirmeler 6nemli olacak.

Diger yandan Japonya Merkez Bankasi faiz oranlarini sabit birakti. Karar, bankanin zayif yene degil bluyime gériinimiune iliskin
endiselere daha ¢ok odaklandigi yoniinde yorumlandi. Japonya Merkez Bankasi da kiresel merkez bankalarindan ayrisan para
politikasi durusuna devam ederken kiresel pandeminin ve Ukrayna'daki savasin etkileri ile basa ¢ikmakta zorlanildigi ortamda,
ekonomisini saran "yuksek bir belirsizlik" bulundugunu belirtti. Buguin iceride TCMB PPK toplantisi da takip edilecek. Beklentiler
politika faizinin %14 seviyesinde sabit birakilacagi yoninde.

Dun aciklanan veriye gore, ABD’de ikinci el konut satiglari, haziranda aylik bazda yizde 5,4 azaligla Haziran 2020'den bu yana en
disuk seviyeye gerilerken, medyan konut fiyatlari 416 bin dolar olarak gerceklesti. Haziran 2020'den bu yana en duslk seviyeye
inen ikinci el konut satiglari, mayista da ylzde 3,4 azalisla 5,41 milyona gerilemisti.

Yurtigi gelismelere baktigimizda ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi net rezervi 8 Temmuz haftasinda 6,1 milyar dolara geriledi.
Boylelikle net rezervlerde Nisan 2002'den bu yana en dusuk seviye izlendi. Brut rezervler de 100 milyar dolarin altina geriledi.

Bugun igeride TCMB faiz karari, yurt diginda ise ECB faiz karari, ABD’de ise haftalik issizlik maasi basvurulari ve Philadelphia Fed
imalat endeksi verileri aciklanacak.

EKOMNOMIK TAKVIM
L Q A &l 2 9 8
ZAMAN ULKE OIHEM VERI BEKLENTI OMCEKI PERIVOT
14:00 Tiirkiye ek Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 14,00% 14,00% | Temmuz
14:00 Tiirkiye el Gecelik Borglanma Faizi 12,50% | Temmuz
15:15 Avrupa el Mevduat Hesap Orani -0,25% -0,50% | Temmuz
15:15 Avrupa *kk ECB Marijinal Borglanma Orani 0,25%
15:15 Avrupa e ECB Para Politikas| Duyurusu
15:15 Avrupa bl Faiz Orani Karari 0,25%
15:30 ABD bl issizik Haklarindan Yararlanma Baswrulari 240K 244K
15:30 ABD rkk Philadelphia Fed imalat Endeksi -25 -3,30 Temmuz
15:45 Avrupa i Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi
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Kurda sinirli yukari yonli baski devam ediyor. Buglin gerceklesecek TCMB PPK toplantisindan herhangi bir faiz
oraninda degisiklik beklenmiyor. Metin icinde gerceklesecek degisiklikler ve vurgular 6n plana ¢ikacaktir. ABD’de ise
haftalik issizlik maasi basvurular ve Philadelphia Fed imalatendeksi verileri agiklanacak. Genel olarak asagi fiyatlamalar
icin bir trend olusmadigini sdyleyebiliriz. Merkez bankasi karari sonrasinda da sinirli geri ¢cekilme olabilir. Yagsanacak
gelismeler cercevesinde kurda 17,75 ve 17,85 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise
17,50 ve 17,40 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda parite etkisinin acgiklanan Avrupa enflasyon verileri sonrasinda bugun Avrupa’da gerceklesecek ECB toplantisi
Oncesinde din sinirh kaldigini gériyoruz. 18,06 TL ile son iki glinde ayni seviyeden donls gerceklesti. Bugtin Avrupa’da
AMB toplantisi ve sonrasinda Lagarde agiklamalari takip edilecek, beklenti 25 baz puan artis olacagi yoninde. Yurt iginde
ise TCMB PPK karari var, bu toplantida da faiz degisikligi beklenmiyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 18,10
ve 18,18 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,95 ve 17,80 TL destek seviyeleri takip
edilebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




a.hlatCI\‘?/ SABAH BULTENI

24 ;:/

mieonfint degernte

3 .@ EUR/USD 21 Temmuz 2022

Paritede son iki giinde yasanan yukselis sonrasinda 1,0270 seviyelerine dogru gerceklesen yukseligler sonrasi bugln
ECB toplantisi 6ncesinde biraz durgunluk oldugu ve karar beklendigi gézlemleniyor. 25 baz puan piyasa artis beklerken
Lagarde agiklamalari da énemle takip edilecek. Diger taraftan ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari ve Philadelphia
Fed imalat endeksi verileri agiklanacak. Yukar trend baslamasi icin 1,0350 kalici olarak yukari gegilmeli. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,0250 ve 1,0300 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0150 ve 1,0100 destek seviyeleri
takip edilebilir.

21 Temmuz 2022

Ons altinda 1690% seviyesin dogru geri gekilmenin yasandigini ve yukari tepkilerin sinirli kalmasi kaynakli asagr yonl
hareketin devam ettigini goriiyoruz. Genel olarak talebin net bir sekilde ons altina gelmemesi kritik destek seviyelerinden
bile ylkselis tepkisi vermesini engelliyor. Bugun merkez bankalari kararlari var ama dolar endeksi ve tahvil faizlerinden
bagimsiz 1690$ asagdi yonli kirlimasi gerigekilmeyi hizlandirabilir. Bu nedenle 1675$ eder 1690$ asadi kirilirsa alig igin
beklenmeli. Yasanacak gelismeler gercevesinde ons altinda 1.710 ve 1.717 direng, olasi satis baskisinda ise 1.680 ve
1.670 destek seviveleri takip edilebilir.
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Paritede diin Iingiltere’de agiklanan Haziran ayi enflasyon verilerinin beklentilerin (izerinde gergeklesmesi sonrasinda
yukselis yasansa da sinirli olarak bu ylkselisi dederlendirebiliriz. 1,2050 seviyeleri gegilemezken 1,1950 seviyesi destek
boélgesi olarak 6nemini koruyor. Bugiin ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari ve Philadelphia Fed imalat endeksi takip
edilecek. ingilterede veri akisi zayif olmakla birlikte geri cekilmelerde paritede 1,1950 ve alti beklenebilir. Yasanacak

gelismeler cergevesinde paritede 1,2050 ve 1,2090 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise
1.2000 ve 11985 sevivesi ise destek alarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesi tarafinda, dolar endeksindeki geri gekilmeyle beraber 138 seviyelerine kadar geri ¢cekilme gerceklesti.
Japonya Merkez Bankasi faiz oranlarini sabit birakirken banka zayif yene degil bliylime gdériinimtine iligkin endiselere
daha cok odaklandi. Japonya Merkez Bankasi da kiresel merkez bankalarindan ayrigan para politikasi durusuna devam
ederken pandeminin ve Ukrayna'daki savasin etkileri ile basa ¢ikmakta zorlanildigi ortamda, ekonomisini saran "ylksek
bir belirsizlik" bulundugunu belirtti. Karar sonrasi paritede onemli bir fiyat hareketi gorilmedi. Yasanacak gelismeler

cergevesinde paritede 139,00 ve 139,50 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 137,50 ve 137,00
seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, ABD'deki zayif akaryakit talebi gdérinimune iliskin fiyatlamalar negatif etki yaratti. Petrol zayif talep
gOrinimdinin etkisiyle yine kritik esigin altina geldi. Bu sabah %0,42’lik geri ¢ekilimeyle 102,55 dolar seviyesinden islem
goérmekte. 50 ve 100 gilinlik Ussel hareketli ortalamasinin altinda fiyatlanan Brentte 105 dolar seviyesi kritik. Bu seviye

Uzerinde simdilik kalicilik saglayamadigini gériiyoruz. Yasanacak gelismeler gercevesinde brent petrolde 103 ve 105 dolar
direng; 101 ve 100 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda kurda ylikseliglerin sinirli bir ortamda devam ettigi gézlemlenirken ons altinda yasanan asagi yonli hareket
ile birlikte asagi yonli baskinin devam ettigini sdyleyebiliriz. Bugln yurt icinde TCMB PPK toplantisinda herhangi bir faiz
degisikligi beklenmese de kurda toplanti sonrasi kisa sireli geri gekilmeler olabilecegini diisliniyoruz. Ons altinda 1690%
kritik destek seviyesi asagi kirllirsa satislar hizlanabilir. Bu durumda alig igin 950TL gram altinda beklemek daha dogru

olacaktir. Yasanacak gelismeler cercevesinde gram altinda 965 ve 975 dolar direng; 950 ve 945 dolar ise destek olarak
takip edilebilir.
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2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




