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KURESEL PiYASALARDA YON KARISIK SEYREDIYOR

Borsa Istanbul diin gini %0,55 dusus ile 2.511,37 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 29,3 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun igi en yiksek 2.535,93 seviyesini gorurken en distk 2.505,16 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %0,51 , S&P 500 %0,99, Nasdaq %1,36 yukselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,09, DAX -%0,20 ve
CAC 40 %0,27 yikselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik islem gdzleniyor.Kiresel gelismelere baktigimizda,
yuksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana gindem maddesi olmaya devam ediyor.

Euro Bolgesi'nde Haziran ayina iliskin yillik enflasyon eneriji fiyatlarindaki artisin da etkisiyle % 8,6 olarak agiklanmisti. Bu rakam
Euro Bélgesi’nde son 25 yilin en yiksek enflasyon rakamina isaret ederken, Lagarde’in son toplantida 25 baz puanlik bir faiz artirimi
olabilecegi sdyleminin aksine piyasalarda Temmuz ayi toplantisinda 25-50 baz puanlik faiz artirirmi beklentisi olusmaya baslamisti.
Avrupa Merkez Bankasi yuUkselen enflasyonla miicadele etmek icin 2011'den bu yana ilk kez faiz artisi karari aldi ve Banka ana
refinansman oranini %0,50; marjinal bor¢ verme imkanini %0,75 ve mevduat faizini de %0 seviyesine ¢ikardi. Bdylece Euro
Bolgesi'nde negatif faiz donemi son bulurken EUR/USD paritesi de 1,0277 seviyelerine kadar tepki yikselisi gerceklestirdi. Parite
an itibariyle 1.0190 seviyesinden fiyatlaniyor.

Diger yandan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu faiz kararini agikladi. TCMB politika faizini beklentiler
dogrultusunda %14 seviyesinde sabit birakti. 2022 yilinin gergeklesen 7. Toplantisinda da politika faizlerinde herhangi bir degisiklige
gidilmedi.

PPK metni incelendiginde, Cari islemler dengesi ile alakali olarak cari islemler dengesindeki turizm kaynakh guglu iyilesmenin devam
ettigi, bunun yaninda, ener;ji fiyatlarindaki yiksek seyir ve ana ihracat pazarlarinin resesyona girme olasiliginin cari denge uzerindeki
risk unsuru olusturdugu belirtiimigtir. Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu Uyeleri resesyon ihtimalinin cari dengeyi olumsuz
etkileyebilecedine dikkat gekerken, ivmesini kaybettigi gdzlense de kredilerin amacina uygun kullanip kullanilmadidinin yakindan
takip edildigini vurguladi. Ayrica kredilere iliskin yeni dnlem sinyali de verildi.

Fitch, kiresel ekonomik gérinume iligkin, Avrupa ve ABD'de resesyon risklerinin ylksek oldugunu , Kovid-19'un yeni varyantlarinda
artis olmasi durumunda Cin'in biyimesinde daha fazla gerileme olabilecegi iceren bir rapor yayimladi.

Bugun yurt igcinde tarimsal girdi fiyatlari ve finansal hizmetler gliven endeksi takip edilecek. Yurt disinda énci satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) verileri 6ne ¢ikiyor.
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09:00 ingiltere Perakende Satiglar -0,30% -0,50% Haziran
10:30 Almanya Almanya imalat Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) 50,6 52,00 Temmuz
11:30 ingiltere Ao Bilesik PMI 52,5 53,7

11:30 ingiltere o imalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) 52 52.8

11:30 ingiltere s Hizmet Satin Aima Muddrieri Endeksi (PMI) 53 54,3

16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 52 52,7 Temmuz
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Kurda TCMB fazi degistirmeyerek artan jeopolitik, resesyon ve finansal piyasalarda belirsizlik riskine ragmen uzun vadeli
yizde 5 enflasyon hedefini korudugunu agikladi. Bu karardan bagimsiz teknik olarak kurda ylkselis devam ederken
17,75TL test edildi. Bugin yurt icinde veri akisi zayif, ABD’de Biden Covid pozitif gikmasi ardindan gelen agiklamalar
panik havasi yaratmasa da aciklanacak PMI verileri 6n plana ¢cikmaya devam edecektir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 17,85 ve 17,95 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 17,65 ve
17,55 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda yukselis devam ediyor. AMB 25 baz puan faiz artisi beklenirken 50 baz puan faiz artigi yapmasi ve ardindan
Lagarde aciklamalari sonrasinda faiz artislarinin devam edecegi algisi ile paritede yukselisin kalici oldugunu gériyoruz.
Yurt icinde TCMB faiz oraninda degisiklige gitmedikten sonra Tirk Liras’'nda deder kaybi devam ediyor. Bugiin yurt iginde
veri akigl sinirli olmakla beraber Avrupa’da PMI verileri takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 18,10

ve 18,18 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,95 ve 17,80 TL destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Paritede AMB faizi 50 baz puan artirmasi ve Lagarde acgiklamalarinda sonraki artislarin ekonomik duruma gore olacagi
sOylemleri ile birlikte 1,0280 seviyesine kadar yukselis gerceklesmesine ragmen kalicilik saglanamadigini goériyoruz.
ABD’de Bagkan Biden covid pozitif oldugu agiklanmasi sonrasinda yapilan agiklamalarda piyasada panik havasinin kisa
surdigund goériyoruz. Bugln her iki bélgeden PMI verileri agiklanacak, 1,0150 geri gekilmeleri alis firsati olmaya devam
edecektir. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,0240 ve 1,0290 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0150 ve
1,0100 destek seviyeleri takip edilebilir.

22 Temmuz 2022

Ons altinda diin 1680$ seviyesi test edildikten sonra sert yiikselis hareketi AMB toplantisina yakin ve karar sonrasi Biden
Covid pozitif oldugu haberi ile birlikte gergeklesti. Diin glin icinde 1720$ seviyesine kadar yiikselen ons altinda bu seviyenin
gegilemedigini goriiyoruz. Buglin kiresel piyasalarda agiklanacak PMI verilerinin etkileri ile yatay fiyatlamanin devamini
gorebiliriz. 1690$ altinda ginsonu kapanis gergeklesmedikge geri cekilmelerde alislara devam edilebilir. Yasanacak
gelismeler cercevesinde ons altinda 1.720 ve 1.732 direng, olasi satis baskisinda ise 1.707 ve 1.700 destek seviyeleri
takip edilebilir.
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Paritede 1,20 seviyelerinde karar bekleniyor. Piyasada ABD dolari zaman zaman giic kaybetmesine ragmen ingiltere’de
yasanan yeni bagbakan adaylari ve segim siireci Sterlin (izerinde baski yaratmaya devam ediyor. Bugiin heriki bélgeden
PMI verilerini takip edecegiz. 1,20 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmadidi sirece asadiyonli baskinin devam etmesi
beklenebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 1,2000 ve 1,2050 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin
g6rulmesi durumunda ise 1,1930 ve 1.1900 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.

USD/IPY

MEBIUSDIFY Gun | TL LN [KHN | SVD [SYM[THE ]

Flc MATRIKS

I=E N )
EE  WeRC] W]

MA.Conv.Div-AS.

—-0s
138,385 - 10 - 08:37:08 | [
=]

zzzzzzzzzz Hazzz [remzz

S e

Usd/Jpy paritesi tarafinda, dolar endeksindeki geri ¢ekilmeyle beraber 137,93 seviyelerine kadar geri gekilme gerceklesti.
Japonya'da kritik enflasyon géstergesi Haziran'da yulkselis kaydederek Japonya Merkez Bankasi Uzerinde yeni bir baski
unsuru oldu. Ulkede gida haric tiketici fiyatlar Haziran'da yillik yiizde 2,2 artti. Mayis ayinda bu oran yiizde 2,1 olarak
gerceklesmisti. Parite tarafinda tepkiler sinirl kalsa da 6nimizdeki hafta Fed’'den gelecek faiz artirmi hamlesi ile
yukselislerin devami beklenebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 139,00 ve 139,50 seviyesi direng, olasi
satig baskisinin gérilmesi durumunda 137,50 ve 137,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar esiginin Gzerinde fiyatlamaya devam ediyor. Petrol piyasasinda volatilitenin hakim oldugunu ve
arz-talep denge durumlarinin piyasalarda oynakliga neden oldugunu séyleyebiliriz. 100 gunlik Ussel hareketli ortalamanin
gectigi 105 dolar seviyesi kritik. Bu seviye lizerinde gulnlik kapanis gerceklesmedigi takdirde trendden s6z etmek
zorlagabillir. Yasanacak gelismeler cercevesinde brent petrolde 102 ve 103 dolar direng; 100 ve 99 dolar ise destek
olarak takip edilebilir.
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Gram altinda diin yurt icinde TCMB faiz oranini degistirmemesine ragmen kurda ylkselisin devam ettigini gérdik. Bununla
beraber ons altinda sabah saatlerinde yasanan asagi yonlu hareket sonrasinda tepki hareketi Biden covid pozitif oldugu
haberleri ile birlikte gerceklesti. Her iki Griinde de farkli nedenlerle disuslerin sinirl kaldigini gérdiigimuiz giinde 980TI
seviyesi yukarda test edildi. Yasanacak gelismeler gergcevesinde gram altinda 985 ve 990 dolar direng; 965 ve 955 dolar
ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com Ugurcan KAYA

Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagihmi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




