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KURESEL PiYASALAR FED ONCESi SAKIN SEYiRDE

Borsa Istanbul diin giini %1,27 yikselis ile 2.548,49 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 28,4 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun igi en yiksek 2.553,13 seviyesini gorurken en diustk 2.520,84 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %0,28 , S&P 500 %0,13 yikselirken, Nasdaq %0,43 dususle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,41, DAX %-
0,33 ve CAC 40 %0,33 ylkselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karigik islem gozleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda, yliksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

Bu hafta kuresel piyasalarda Fed’in faiz kararinin ardindan ABD tarafindan gelecek 2. Ceyrek biyime verisi dnemle takip edilecek.
Beklentiler ABD ekonomisinin 2. Ceyrekte %0,4 buylyecegi yoninde olsa da beklentilerden disik ve daralmaya isaret eden bir veri
teknik olarak ABD ekonomisinin resesyona girdigini gésterecek. Buna karsin Beyaz Saray Sézclsu Karine Jean-Pierre, bu hafta
aciklanacak buyume verilerini "resesyon” olarak nitelendirmeyeceklerini bildirdi. ABD Bagkani Joe Biden da katildigi bir toplantida
persembe gini agiklanacak ABD'nin biylime verisinin sorulmasi Gzerine, "Resesyona girmeyecegiz." yanitini vermisti.

Yurt igi gelismelere baktigimizda, Cumhurbaskani Erdogan “enflasyon” hakkinda yapti§i degerlendirmede, son haftalarda petrol
fiyatlarinda yasanan disise atifta bulunarak Temmuz ayi enflasyon rakaminda disis olacagini belirtti. Akaryakit fiyatlari gerilerken,
otomobil zamminin orani bu ay nispeten disuk kaldi ve mevsim etkisiyle gida maddelerinde belirgin bir fiyat artisi olmadigindan
Otlrt Temmuz ayi enflasyon rakaminda aylik bazda diistis s6z konusu olabilir.

Diin Finansal istikrar Komitesi Bakan Nebati baskanliginda toplandi. Finansal istikrar Komitesinde, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerindeki gelismeler ve kiresel finansal kosullardaki sikilagsmanin gelismekte olan llkelere etkileri ele alindi.

Resmi Gazete'de yayimlanan dizenlemeyle Cumhurbaskani motorlu arag ¢ézel tiiketim vergisi (OTV) ve matrahlarinin alt ve Gst
sinirint 3 katina kadar artirabilecek, sifira indirebilecek.

Yurt icinde TCMB konut fiyatlari dne ¢ikarken, yurt disinda ABD'de Conferance Board tiketici gliven endeksi, Richmond Fed imalat
endeksi, Dallas Fed hizmet sektdru aktivite endeksi agiklanacak.
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Kur fiyatlamasinda ve yoniinde ok fazla bir degisiklik yok. Her giin dar marijlar ile yikselmeye devam ediyor. Diin
kapasite kullanimi nispetem beklentileri kargilasa dayurt icinde guven endekslerinde bozulma devam ediyor. Bugin
borsada bilangolara agiklanmaya baslaniyor, ABD’de ise yeni konut satislari, CB tiketici gliveni ve Richmond Fed sanayi
endeksi takip edilecek. Yarin gerceklesecek FOMC toplantisi 6éncesinde ABD dolari zayif kalmaya devam diyor.
Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 17,95 ve 18,05 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi
durumunda ise 17,75 ve 17,65 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda 18TL Uzerinde kalicilik devam ediyor. Turk Lirasi’nda yasanan deger kaybinin devam etmesi ve paritede gegen
doénemlere gore asagi yonlu hareketlerin sinirli kalmasi ve 1,02 lzerinde tutunmasi bu fiyatlamanin baslica nedenleri.
Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi ile borsada sirket bilangolari agiklanmaya baglanacak. TL’nin zayif kalmaya devam
edecegini dislnldyoruz. DiJer taraftan geri ¢ekilmeler alis firsati olmaya devam edecektir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 18,35 ve 18,45 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,18 ve
17,90 TL destek seviveleri takip edilebilir.
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Paritede destek direng seviyeleri normal zamanlarda oldugu gibi kirllmadan ve gecilmeden galismaya basladi. Bu gelisme
fiyatlarda belli bir seviyede alici ve saticinin beklentileri gergeklestigini gosteriyor. Bugiin Avrupa’da veri akigi sinirli,
ABD’de yeni konut satiglari, CB tuketici glveni ve Richmond Fed sanayi endeksi takip edilecek. 1,02 tzerinde kalicilik
yarin FOMC toplantisi éncesinde beklenen faiz artigsina ragmen gulgli bir o6rintl sergiledigi goriliyor. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,0240 ve 1,0290 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0150 ve 1,0100 destek seviyeleri
takip edilebilir.

26 Temmuz 2022

Ons altinda uzun bir dip calismasi olacagina benziyor. Yukari yonli ataklar sinirl kalmaya devam ederken, 1700$
seviyelerine dogru geri cekilmelerde alicilar ortaya cikmaya basliyor. Ozellikle dolar ve tahvil korelesyonu tam olarak ons
altin Uzerinde etkisini kaybetmeye yakin, resesyon haberleri yogunlagsmasi ons altini yukari yonli tasiyabilir. Orta vadeli
ylkselis icin 1720$ lzerinde ilk etapta tutunmasi 6nemli. Yasanacak gelismeler gcergevesinde ons altinda 1.732 ve 1.745
direng, olasi satis baskisinda ise 1.717 ve 1.700 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite yavas adimlarla da olsa bir trend iginde ylikselisine devam ediyor. Giderek deger kaybeden ve kayiplarini beklentiler
ile telafi etmekte zorlanan ABD dolari sonrasinda paritede 1,20 Uzerinde kalicihk yasandigini goériyoruz. Bugiin
ingiltere’de veri akisi sinir ABD'de ise yeni konut satislari, Richmond Fed sanayi endeksi ve CB tiiketici giiveni
aciklanacak. Genel olarak 1,20 Gzeri kalicilik devam ettigi stirece geri ¢cekilmeler 1,20 asagi kirllmadan alim firsati olmaya

devam edecektir. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,2090 ve 1,2150 seviyesinin direng, olasi satis
haskisinin adrillmesi diirnimiinda ise 1.2000 ve 1 1950 sevivesi ise destek olarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesi tarafinda, bir siredir gegilemeyen 137 seviyesinden geri ¢cekilmelerin gergeklestigini gériyoruz. 106,30
seviyelerinde dengelenen dolar endeksi sonucunda paritede 136,53 fiyatlamalari gergeklesiyor. Parite tarafinda tepkiler
sinirh kalsa da bu hafta Fed’den gelecek faiz artinmi hamlesi ile yukselislerin devami beklenebilir. Genel anlamda kisa
vadede yikselis trendinin oldugunu belirtmek mimkin. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 137,00 ve 137,50
seviyesi direng, olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda 136,50 ve 136,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar esiginin tekrardan Ustline atti. Sikilagan arzin ekonomik aktiviteye iliskin yavaslama endiselerini
dengelemesiyle birlikte tekrardan yikselise gegen Brent petrolde 105 dolar seviyesi kritik. 100 glinliik Ussel ortalamanin
gectigi 105 dolar seviyesinde gunlik kapaniglar gelmedigi sirece yikseligler tepki hareketi olarak kalabilir. Yasanacak
gelismeler cercevesinde brent petrolde 102 ve 103 dolar direng; 100 ve 99 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altin kur ve ons altinda yasanan ytukselisin diin belli bir zaman diliminde ayni anda gergeklesmesi 995TL seviyesinin
test edilmesine neden oldu. Bugliin diine benzer beklentiler ile fiyatlamalarin benzer oynaklikta gergeklesecegini
disunuyoruz. Kurda ve ons altinda geri ¢cekilmeleri tetikleyecek gelismeler giin icinde disuk ihtimal olarak gériliyor. Bu
nedenle 980TL seviyelerine geri ¢ekilmeler trend degisimi olmadigi surece geri ¢cekilmelerde alis firsati olmaya devam

edebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 990 ve 999 dolar direng; 975 ve 965 dolar ise destek olarak
takip edilebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




