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KURESEL PiYASALARDA GOZLER FED TOPLANTISINDA

Borsa Istanbul din gini %0,45 disus ile 2.537,12 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 31,4 milyar TL olarak gergeklesti.
Endeks gun igi en yiksek 2.565,61 seviyesini gorurken en disuk 2.535,32 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %0,71 , S&P 500 %1,15, Nasdaq %1,87 disusle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,00, DAX %0,86 ve CAC
40 %0,42 disUsle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik islem gozleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda, yliksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi Fed bu aksam TSi 21:00’'de faiz kararini agiklayacak. Fed Baskani Jerome Powell TSi 21:30°'da basin
toplantisi duzenleyecek. Beklentiler %1,50-%1,75 olan faiz bandinda 75 baz puanlik faiz artisi 6ngdéruyor. Fed kararlarina yonelik
swap sOzlesmeleri eylul ayinda ise 50 baz puanlik bir faiz artisinin beklendigine isaret ediyor. Ancak enflasyonla mucadelede
esneklik ihtiyaci olan Powell'in, faizlerin hangi seviyeye kadar, nasil bir hizda yUkseltilecegi, sonra ne zaman indirilebilecegi
konusunda ¢ok net mesaijlar vermesi beklenmiyor. ABD tiiketici gliveni Subat 2021’den bu yana en disiik seviyeye gerilerken, yeni
konut satislarinin haziran ayinda beklentilerin Uzerinde dlserek iki yilin en dislk seviyesine indidi agiklandi. Dolayisiyla ABD
tarafindan gelen olumsuz ekonomik veriler Fed’in bir sonraki toplantisinda daha ilimli olmasina neden olabilir.

Diger yandan IMF Basekonomisti Pierre-Olivier Gourinchas, “Dinya Ekonomik Gorinim Raporu” hakkinda yaptigi
degerlendirmede, kiresel ekonomik gériinimuin asagi yonla oldugunu ve kiguk soklarin ABD'de durgunluga neden olabilecegini
belirtti. Ayni zamanda bu yil ve gelecek yil igin kiresel biyime tahminlerini disiren IMF, dinya ekonomisinin yakinda tam bir
resesyonun esiginde olabilecegi uyarisinda bulundu ve kiresel ekonomik biiyiimenin muhtemelen bu yil %3,2’ye yavaslayacagini
Ongordu.

Yurt ici gelismelere baktigimizda Sirketlerin KKM kazanglarina uygulanan kurumlar vergisi istisnasi, 30 Haziran tarihli bilango igin
de gecerli olacak. Sirketlerin korumall mevduattan elde ettigi faiz ve kar paylari ile diger kazanglarda kurumlar vergisi istinasi sure
uzatildi.

Yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ABD ¢ekirdek dayanikli mal siparisleri ,ham petrol stoklari, Fed faiz karari
ve FOMC Basin Toplantisi takip edilecek.

EKONOMIK TAKVIM
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLEWTI  OMCEKI  PERINOT
09:00 BEJR ##% I GRK Tiketici Giiven Endeksi -28,9 274 Adustos
15:30 usb ***  Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,20% 0,60% Haziran
15:30 usbD ** Mal Ticaret Dengesi (Aylik ) -104,04B  Hazran
17:30 usD ***  Ham Petrol Stoklari -1,037M = -0,446M
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Kurda yon ve beklentide degisen bir goriintii yok. Guin igi sinirli da olsa kiiresel piyasalardan bagimsiz yiikselisine devam
ediyor. Bugun yurt icinde veri akisi sinirli olmasina ragmen aksam Fed toplantisi ve faiz karari olmasi kur Gzerinde yukari
yonlu baskiyi artirabilir. Bu nedenle belirli bir yéniu asagi cevirecek agiklama veya haber akigi olmadidi surece yikselisin
devam edecegini beklemek daha mantikli olacaktir. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde kurda 17,95 ve 18,05 TL direng
seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,75 ve 17,65 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda kismen bir geri gekilme yagandi son 1-2 giindiir. Ozellikle paritede yiikselisin sonlanarak geri gekilme yasanmasi
Turk Liras’'nda deger kaybi olmasina ragmen c¢apraz fiyatlamasini etkiledi. Bugiin Avrupa’da veri akisi zayif FOMC
toplantisinda alinacak kararlar her iki para birimini de benzer yone dogru etkileyecektir. Bu nedenle geri gekilmelerin sinirli
kalmasini bekliyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 18,25 ve 18,35 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi
satis baskisi durumunda ise 18,00 ve 17,90 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede Fed FOMC toplantisi 6ncesinde piyasalarda risk algisinda yasanan bozulma sonrasinda geri ¢ekilmenin dolara
olan talepte artis olmasi ile birlikte gergeklestigini gériyoruz. Bu aksam Fed 75 baz puan faiz artirmasi beklenirken 100
baz puan faiz artigina gidebilme ihtimali glin iginde pariteyi asagi yonli baskilamaya devam edecektir. ABD’de giin iginde
ayrica toptan stoklar, dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satiglar verileri agiklanacak. Yasanacak gelismeler
cergevesinde paritede 1,0190 ve 1,0250 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0100 ve 1,0050 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Ons altinda dar bant iginde sikisik goriinti devam ediyor. Altin yatirimcilan hala net alis veya satis yoniine gegmekte
kararsiz. Bu aksam gergeklesecek Fed FOMC toplantisinda 75 Baz puan yerine 100 baz puan faiz artigi gelmesi durumunda
ons altinda 1690$ altinda kapanis gerceklesmezse buseviyelerden tepki ylkseliglerine devam edebilecegini soyleyebiliriz.
Bu nedenle aksam agiklanacak karara istinaden fiyat 1700$ altinda kalici olmadan sinirli geri gekilirse aliglara devam
edilebilir. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde ons altinda 1.725 ve 1.732 direng, olasi satis baskisinda ise 1.710 ve 1.700
destek seviveleri takip edilebilir.
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Dun 1,20 seviyesi altina geri gekilmesine ragmen piyasalarda yasanan risk algisinda bozulma ve ABD dolarina yénelisin
devamina ragmen 1,20 lzerinde kapanis gerceklestirmeyi basardi. Bu yuikselisin devami icin énemli bir gésterge olarak
diisiiniilebilir. Diger taraftan bugiin ingiltere’de veri akisi zayif, ABD’de toptan stoklar, dayanikli mal siparisleri ve bekleyen
konut satiglari verileri ile birlikte 75 baz puan faiz artisi beklenen FOMC toplantisi gerceklesecek. Yasanacak gelismeler

cercevesinde paritede 1,2090 ve 1,2150 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,2000 ve
1.1950 sevivesi ise destek nlarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesi tarafinda, bir suredir gecilemeyen 137 seviyesinden geri ¢ekilmelerin gerceklestigini goriyoruz. 107
seviyelerinde dengelenen dolar endeksi sonucunda paritede 136,91 fiyatlamalari gergeklesiyor. Parite tarafinda tepkiler
sinirl kalsa da bgiin Fed’den gelecek faiz artinmi hamlesi ile yikselislerin devami beklenebilir. ABD’de toptan stoklar,
dayanikli mal siparigleri ve bekleyen konut satiglari verileri ile birlikte 75 baz puan faiz artisi beklenen FOMC toplantisi

gerceklesecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 137,20 ve 137,50 seviyesi direng, olasi satig baskisinin
gorulmesi durumunda 136,50 ve 136,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar seviyesinin hafif izerinde fiyatlaniyor. Genel anlamda petrol piyasasinda oynaklik yiksek.
Psikolojik bir seviye olan 100 dolar seviyesinin altinda Brent petrolin kalicilk saglamamasi pozitif degerlendirilebilir.
Bununla birlikte 105 dolar seviyesi yiikselisin devami igin kritik olacak. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde brent petrolde
102 ve 103 dolar direng; 100 ve 99 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altin diin ons altinda yasanan geri ¢ekilme ile birlikte 980TL altina kadar geri ¢ekildi. Bugtin kurda yukari ons altinda
ise glin ici ve Fed FOMC toplanti sonucu agiklanirken asagdi yonli fiyatlamalar gorebiliriz. Bu nedenle Fed toplantisina
kadar yatay toplanti sonrasi olasi sinirli geri gekilmelerde aliglara devam edilebilir. Din oldugu gibi 980TL altina dogru geri
cekilmeler alis firsati olmaya devam edecektir. Yasanacak gelismeler gcercevesinde gram altinda 990 ve 999 dolar direng;
975 ve 965 dolar ise destek olarak takip edilebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



hY - .
ahlatc - SABAH BULTENI

',.n oo mwm

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

0 o @ O /ahlatciyatirim Hazirlayan; Baris URKUN

Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com Ugurcan KAYA

Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




