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RESESYON SOZ KONUSU DEGIL; 75 BPS ARTIS DAHA GELEBILIR

Borsa Istanbul diin giini %0,28 yikselis ile 2.544,12 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 27,4 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun igi en yiksek 2.553,77 seviyesini gorurken en disuk 2.531,66 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %1,37 , S&P 500 %2,62, Nasdaq %4,06 yikselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,57, DAX %0,53 ve CAC
40 %0,75 yukseligle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde alicili islem gozleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda, yliksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi Fed, diun gergeklesen toplantida 75 baz puanlik faiz artisini gergeklestirirken, Fed Baskani Jerome Powell
ekonominin resesyonda oldugu spekulasyonlarini reddetti ve benzer biyuklikte bir adim daha bir sonraki toplantida atabileceklerini
soyledi. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), faiz karar metninde, “enflasyonu %2 hedefine déndirmeye gui¢li bir sekilde bagl”
oldugunu bildirdi ve “enflasyon risklerine son derece dikkat ettigi” ifadesini yineledi. Kararin agiklanmasinin ardindan basin toplantisi
dizenleyen Powell, bir sonraki toplantida da “alisiimadik derecede buyUk” bir artisin uygun olabilecegini ancak bunun, ekonomik
verilere bagli olacagini belirtti.

Bugiin piyasalar ABD ikinci geyrek blylime verilerini izleyecek. Beklentiler gayrisafi yurtici hasilanin bir 6nceki ceyrege goére %0,5
biyuyecegi yoninde. ABD ekonomisi ilk geyrekte %1,6 daralmisti. Ayni zamanda ikinci ¢eyrek kisisel tiketim, GSYH Fiyat Endeksi
ve ceyreklik gekirdek PCE verileri ile haftalik issizlik maasi basvurular izlenecek. Kisisel tiketim artisinin ise %1,8’'den %1,2’ye
geriledigi tahmin ediliyor. Veriler TSI 15:30°'da aciklanacak.

Yurt igi gelismelere baktigimizda TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu yilin Gglinct Enflasyon Raporu’nun sunumunu bugiin 10:30’da
Ankara’'da gergeklestirecek. TCMB nisan ayinda agiklanan raporda yil sonu enflasyon tahminini %23,2°den %42,8’e yikseltmisti.
Kavcioglu, o toplantida, enflasyonun bir-iki ay icinde disus egilimine girmesinin beklendigini belirtse de enflasyon yaz aylarinda da
yuksek seyretmeye devam etti ve haziran ayi tiketici enflasyonu %78,62 seviyesinde agiklanirken, Merkez Bankasr’nin reel sektor
ve finansal sektor temsilcileri ve profesyonelleri ile yaptigi temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde yil sonu enflasyon beklentisi
%69,94’e yukseldi. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan’in beklentisi ise enflasyonun subat-mart aylarindan itibaren disltse
gecmesi yoniunde.

Yurt icinde Tirkiye ekonomik giiven endeksi verisi takip edilecek. Yurt disinda Euro Bélgesi tiiketici gliveni, Almanya enflasyon,
ABD buyume verileri takip edilecek.
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ZAMAN ULKE OMEM VERI BEKLENTI OMCEE] PERIYOT
10:00 TRY Rk Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi 93,6 Temmuz
15:00 EUR *k Almanya Enflasyon (Yillik) 7,4% 7,6% Temmuz
15:30 ABD Fokk Hazine Bakani Yellen Konusmasi
15:30 ABD il Gayri Safi Yurt ici Haslla (Ceyreklik) 4,5% 5,2%

15:30 ABD il issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 253K 251K
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Kurda yikselis gun ici fiyat araliklari benzer olarak devam ediyor. Din aksam Fed faiz artisi sonrasinda sinirli da olsa
bir geri ¢cekilme yasandi. Buguin yurt igcinde enflasyon raporu ve TCMB PPK toplanti tutanaklari agiklanacak. ABD’'de ise
Fed 75 baz puan faiz artisi gergeklestirdikten sonra bugiin biylime, haftalik igsizlik bagvurulari ve kisisel tiiketim giderleri
verileri agiklanacak. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 17,95 ve 18,05 TL direng seviyesinin takip edilebilir.
Olasi satis baskisi durumunda ise 17,85 ve 17,75 TL destek seviyeleri takip edilebilir.

28 Temmuz 2022

M ERIEURTRY

aye2 e rem2
= = LTS

Caprazda din gerceklesen Fed toplantisi sonrasinda paritede yasanan yukselisin etkisi TL’nin sinirli deger kazanmasina
ragmen On plana c¢ikiyor. 18,28TL seviyesine kadar yukselen caprazda bu sabah gliine baslangic da benzer fiyat
araligindan gergeklesti. Bugln yurt icinde enflasyon raporu ve PPK toplanti tutanaklar agiklanacak. Avrupa’da ise tlketici
giiveni ve Almanya TUFE takip edecegiz. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 18,35 ve 18,45 TL direng seviyesinin
takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,20 ve 18,00 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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ve 1,0150 destek seviyeleri takip edilebilir.

Paritede ABD’de gergeklesen Fed FOMC toplantisi 6ncesinde 1,0000 seviyesine kadar geri ¢cekilme gergeklesti. Bu
seviyeden toplantiya dogru baslayan yilkselis Powell'in faiz artislarinda azaltima gidecegimiz bir noktaya gelecektir
aciklamalari sonrasi 1,02 seviyesi lUzerine kadar devam etti. 75 baz puan faiz artisina ragmen parite yikselirken, bugiin
ABD’de haftalik igsizlik bagvurulari, biiyiime ve kisisel tiiketim harcamalari, AVrupa'da tiiketici gliveni ile ALmanya TUFE
takip edilecek. Yasanacak gelismeler cergevesinde paritede 1,0250 ve 1,0290 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0200
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Ons altinda diin 1710$ seviyelerine kadar geri ¢cekilme yasanmasina ragmen Fed 75 baz puan faiz artisi yaptiktan sonra
son 2 toplantida oldugu gibi agiklamalar sonrasinda yikselerek 1740$ seviyesini test etti. Buglin agiklanacak ABD biiyiime,
tiketim harcamalari ve is bagvurulari verileri diin Powell tarafindan aciklandigi gibi 6nemliolmaya devam ederken geri
cekilmelerin guin icerisinde sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Yasanacak gelismeler cercevesinde ons altinda 1.745
ve 1.755 direng, olasi satig baskisinda ise 1.732 ve 1.721 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite son bir haftadir yasadigi giinltk sinirli yikselis fiyatlamasi sonrasinda Fed 75 baz puan faiz artirmasina ragmen
dolarin deger kaybetmesi ile birlikte yikselisini hizlandirarak devam etti. Din ve bu sabah 1,2185 seviyesine kadar
yiikselisin devam ettigi gérdiik. Bugiin ingiltere’de veri akisi sinirli, ABD’de biiyiime, tiiketim harcamalari ve is bagvurulari
aciklanacak. 1,2150 6nemli, bu seviye Gzerinde kalicilik 1,22, altinda fiyatlama tekrar 1,21 geri gekilmeleri beraberinde
getirebilir. Yasanacak gelismeler cergevesinde paritede 1,2200 ve 1,2250 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin
adriilmesi durimiinda ise 1 2150 ve 1 2100 sevivesi ise destek olarak takin edilehilir
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Usd/Jpy paritesi tarafinda, bir stredir gecilemeyen 137 seviyesinden geri ¢ekilmelerin gergeklestigini goériyoruz. Din
Fed’'den beklentilere paralel olarak 75 baz puan faiz artigi geldi. Dolar endeksi 106 seviyelerine kadar geri ¢ekilme
gorulirken parite 135 seviyesine geri gekildi. 134 seviyesininn altinda kalicilik geri gekilmenin devamini getirebilir. , ABD’'de
blylme, tiiketim harcamalari ve is basvurulari agiklanacak. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde paritede 136 ve 137,50
seviyesi direng, olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda 135,00 ve 134,00 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar seviyesinin hafif Uzerinde fiyatlaniyor. Genel anlamda petrol piyasasinda oynaklik ylksek.
Psikolojik bir seviye olan 100 dolar seviyesinin altinda Brent petroliin kalicilik saglamamasi pozitif degerlendirilebilir.
Yukarida 105 dolar seviyesi ylkselisin devami igin kritik olacak. Yasanacak gelismeler gergevesinde brent petrolde 103 ve
104 dolar direng; 101 ve 100 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda ons altin ve kurda yiikselisin devam etmesi ile birlikte yukari yonlu fiyatlama devam ediyor. Bugiin Fed faiz
artisi sonrasi kurda yasanan sinirli geri gekilmenin devam etmeyecegini diisiiniyoruz. Ozellikle ons altinda yasanan geri
cekilme sonrasi tepki yikselisi bugtinde sinirli kalmakla birlikte devam edebilir. Bu nedenle gramaltinda da geri gekilmeler
alis firsati olmaya devam edecektir. 990TL seviyesi altina geri ¢cekilmelerde alis denemelerine devam edilebilir. Yasanacak
gelismeler gergevesinde gram altinda 1010 ve 1020 dolar direng; 990 ve 985 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




