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BUYUME VERISININ ARDINDAN RESESYON TARTISMALARI YUKSELiYOR

Borsa Istanbul din gini %0,03 disus ile 2.543,33 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 31,4 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun igi en yiksek 2.574,38 seviyesini gorurken en disuk 2.574,38 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %1,03 , S&P 500 %1,21, Nasdaq %1,08 yiikselisle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,04 gerilerken, DAX
20,88 ve CAC 40 %1,30 ylkselisle kapattl. Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili igslem gdzleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

ABD’de bluyume verisi, 2. geyrekte yillik bazda ylizde 0,9 gerileyerek Ust Uste iki geyrek boyunca daralma gésterdi.

ilk ceyrekte yillik yiizde 1,6 oraninda azalan Amerika Birlesik Devletleri GSYiH art arda iki geyrek negatif bliyiime gérerek teknik
anlamda resesyona isaret etti.Blylime verisinin ardindan Hazine Bakani Yellen’ “Buyumede kayda deger bir yavaslama gériyoruz.
Ama gergek bir resesyon ekonomide tabana yayilan bir yavaslamadir. Su anda gordigimiz sey bu degil” degerlendirmesini yapti.
Yellen, “Gugli istihdam piyasasini koruyarak enflasyonu disurebilecedimiz bir patika olduguna inaniyorum” seklinde agiklamalarda
bulundu. ABD Baskani Joe Biden, Ulke ekonomisinin yilin ikinci ceyreginde ytuzde 0,9 daraldidina dair verilere iligkin, "ABD Merkez
Bankasi (FED) enflasyonu disirmeye calisirken, ekonominin yavaslamasi sirpriz degil." degerlendirmesinde bulundu. ABD
ekonomisi teknik agidan Ust Uste 2 geyrek negatif biyiime gosterdigi igin resesyona girse de tam anlamiyla resesyon durumu NBER
tarafindan aciklanacak.

Dun yurt icinde TCMB tarafindan 3 aylik Enflasyon Raporu yayimlandi. TCMB , 2022 yil sonu igin tiiketici enflasyon tahminini
%42,8'den %60,4’ye yukar gekerken; 2023 hedefini de %12,9’dan %19,2’ye yikseltti. 2022 ortalama ham petrol fiyati varsayimi
da 102,2 dolardan 99,6 dolara yikseldi. 2022 yil sonu gida enflasyonu tahmini ise ylizde 49'dan yizde 71,3'e ¢ikarildi. Kavcioglu,
konusmasinda, yil sonunda gergeklesen enflasyonun TCMB beklentisinin altinda kalabilecegine isaret ederek ihtiyatli bir tahminde
bulunduklarini belirtti. Kavcioglu, "Enflasyonda atalet olmamasi igin tedbiler aliniyor. Gerektiginde sert tedbirler alinir” ifadelerini
kullandi. Turkiye’nin ve bankacilik sisteminin mevcut CDS oranlarini haketmedigini kaydeden Kavcioglu, bunun olumsuz etkilerini
gOrduklerini, orani digstirmek icin calismalar yaptiklarini séyledi.

Yurt icinde ticaret agigi verisi takip edilecek. Yurt digsinda Euro Bdlgesi enflasyon, buyume, ABD tarafinda kisisel gider ve gelirler
Michigan Tuketici Guveni takip edilecek.
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LAMAH LILKE CiMEM VERI BEKLENTI CHICEK] PERIYOT
10:00 Turkiye *x Ticaret Agigi -10,61B Haziran
10:55 Almanya *hk Almanya Issizlik Orani Degigimi 15K 133K Temmuz
11:00 Almanya *hk Almanya Gayri Safi Y urtigi Haslla (GSY iH) (ceyreklik) 0,10% 0,20%
12:00 Avrupa i Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Y illk) 8,60% 8,60% | Temmuz
15:30 ABD *okk Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Listesi 0,50% 0,30% Hazran
17:00 ABD *x Michigan Tuketici Hissiyati 51,1 51,1 Temmuz
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Kurda yukselis devam ediyor. Yurt icinde ve yurt digsinda aciklanan veriler veya ABD dolarinda yasanan deger
degisikliklerinden bagimsiz son 23 giinde sadece 2 giin negatif kapanis gerceklestiren kurda yukari fiyatiamay: terse
cevirecek bir gelismenin olmadidini gériyoruz. Bugln 18TL seviyesi psikolojik direng bdlgesi olarak takip edilebilir..
Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 17,97 ve 18,05 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi
durumunda ise 17,85 ve 17,75 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda paritede diin gline basladigimiz seviyelere yakin yerdeyiz. Tirk Liras’'nda deger kaybi devam ettigi icin
yukselisinde slirdigiini goriiyoruz. Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi takip edilirken, Avrupa’da enflasyon ve blylime
verilerini takip edecegiz. Ozellikle TL'nin deder kaybinin devami ve paritede son merkez bankalari toplantilar sonrasi 1,02
seviyesi Uzerinde fiyatlama devam etmesi ¢aprazda yukari hareketin devam edecegini gosteriyor. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 18,37 ve 18,45 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,20 ve
18 00 Tl destek seviveleri takin edilehilir.
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Paritede tin beklentilere paralel agiklana Avrupa tiketici glveni verisi sonrasinda ABD’de teknik resesyonun
gerceklesmesi ile birlikte tekrar 1,02 seviyesi uzerine yukseldi. Bugiin Avrupa’da biuyume ve enflasyon verilerini takip
edecegiz. ABD'de ise buylime sonrasinda enflasyon gdstergesi olan kisisel tiiketim harcamalari ile Michigan tiiketici
guveni verileri agiklanacak. Genel olarak 1,0150 altinda kapanis olmadik¢a geri ¢ekilmelerde aliglara devam edilebilir..
Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde paritede 1,0250 ve 1,0290 direng, olasi satig baskisinda ise 1,0200 ve 1,0150 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda diin 1710$ seviyelerine kadar geri gekilme yasanmasina ragmen Fed 75 baz puan faiz artisi yaptiktan sonra
son 2 toplantida oldugu gibi agiklamalar sonrasinda yikselerek 1740$ seviyesini test etti. Buglin agiklanacak ABD biiyiime,
tiketim harcamalar ve is bagvurulari verileri diin Powell tarafindan agiklandigi gibi énemliolmaya devam ederken geri
cekilmelerin guin igerisinde sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Yasanacak gelismeler cercevesinde ons altinda 1.775
ve 1.785 direng, olasi satig baskisinda ise 1.755 ve 1.745 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede ylkselis devam ediyor. Din ABD’de blylime verisi negatif olarak agiklanmasi sonrasinda ABD dolarinda
yasanan deger kaybi ile birlikte bu sabah paritede kritik Ussel 50 GAO. seviyesi 1,2208 bdlgesine yaklasildi. Bugiin
ingiltere’de veri akisi zayif, ABD’de ise enflasyon gdstergesi kisisel tiiketim harcamalari ve Michigan giiven endeksi takip
edilecek. Geri gekilmelerde 6zellikle 1,2150 asagi yonli kirlmadikga alislara devam edilebilir. Yasanacak gelismeler
cergevesinde paritede 1,2200 ve 1,2250 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,2150 ve
1.2100 sevivesi ise destek nlarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesinde 137 seviyelerinin Uzerinde kalicilik saglanamamasiyla birlikte 133’e kadar geri ¢ekilme yasandigini
goruyoruz. Dolar enedksinin bir miktar zayiflamis olmasi parite tarafinda geri ¢ekilmeye neden oldu. ABD’'de enflasyon
gostergesi kisisel tiketim harcamalari ve Michigan gliven endeksi takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde
paritede 134 ve 135 seviyesi direng, olasi satig baskisinin goriilmesi durumunda 132 ve 131 seviyesi ise destek olarak
takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar seviyesinin hafif (izerinde fiyatlaniyor. Genel anlamda petrol piyasasinda oynaklik yiiksek.
Psikolojik bir seviye olan 100 dolar seviyesinin altinda Brent petrolin kalicilik saglamamasi pozitif degerlendirilebilir.
Yukarida 105 dolar seviyesi ylkselisin devami icin kritik olacak. Petrol piyasasinda fiyatlar arz sikigikliginin etkisiyle
yavaslama endiseleriyle dengelendi.Yasanacak gelismeler gergevesinde brent petrolde 102 ve 105 dolar direng; 101 ve
100 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altin diin ons altinda yukselisin ABD buylme verisinin negatif tarafta kalmasi ile gergeklesmesi sonrasinda 1000TL
seviyesini gecgerek ylkselisine devam etti. Bugiin kurda geri ¢ekilmeyi kalici kilacak herhangi bir gelisme olmamasi ve
Ozellikle ons altinda ylkselisin devam etme olasilidi ile birlikte gram altinda da fiyatlamanin 1000TL Uzerinde kalarak
yukselisin devam edecegini digtinlyoruz. 1000TL Uzerinde kalicilik devam ettigdi stirece geri cekilmeler alis firsati olacaktir.

Yasanacak gelismeler gergevesinde gram altinda 1020 ve 1032 dolar direng; 1000 ve 995 dolar ise destek olarak takip
edilebilir.
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




