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KURESEL PiYASALARDA GOZLER ABD ENFLASYON VERISINDE OLACAK

Borsa Istanbul din gunu %0,35 disus ile 2.785,16 seviyesinden kapatirken iglem hacmi ise 43,5 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks gun igi en ylksek 2.807,21 seviyesini gorurken en dusik 2.762,28 seviyesini gordu. Yurtdigi
piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %0,18, S&P 500 %0,42, Nasdaq %1,19 dususle kapatti. Avrupa
Piyasalarinda FTSE 100 %0,08 ylkselirken, DAX %1,22 ve CAC 40 %0,53 dusuUsle kapattl. Asya piyasasinin ilk
islemlerinde saticili igslem gdzleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana gindem maddesi olmaya devam ediyor.
Diger yandan Cin-Tayvan arasinda yasanan gerginlik piyasa fiyatlamalarina dahil olmakta.

Kiresel piyasalar bugin TSi 15:30DA ABD’'den gelecek enflasyon verisine odaklanmis durumda. Beklentiler
Temmuz'da ABD'de yillik enflasyonun ylzde 8,7 olmasi yoniinde. Bu oranin agiklanmasi durumunda enflasyon 40 yilin
zirvesinden gerilemis olacak. Cekirdek TUFE’de ise aylik ylzde 0,5, yillik yuzde 6,1 artig dngoruluyor.

Cip ureticisi Micron Technology Inc, zayif gelen bilango verisi sonrasi, dérdincu g¢eyrek satiglarinin daha dénceki
tahminlerinin altinda kalacagini éngorirken, ¢ip talebindeki dislis resesyon endiselerini yeniden gindeme getirdi.
Kuresel piyasalarda risk istahi duslk seyrediyor.

ABD 2 ve 10 yillik tahvil getiri farki 2000 yilindan bu yana en ylksek seviyeye yakin olan yaklasik 50 baz puanla resesyon
sinyali vermeye devam ediyor.

Yurt ici gelismelere baktigimizda, Firmalara, kendi ihtiyacinin tzerinde kapasitede GES kurma ve ihtiyacini kargiladiktan
sonra fazlasini sisteme satma hakki tanindi. Cok sayida firma tuketim fazlasi yatinm yaparken yeni hazirlanan bir
yonetmelik taslaginda ise fazla elektrigin tGcretsiz olarak verilmesi hukmu getirildi.

Buguln yurt iginde issizlik orani verisi takip edilecek. Yurt disinda Almanya ve ABD enflasyon verisi takip edilecek.

EKONOMIK TAKVIM
4 Q A & 2 9 8

ZAMAN ULKE OMEM VERI BEKLENTI  OMCEKI  PERIVOT
09:00  Almanya i Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,90% 0,90% Temmuz
10:00 | Tirkiye i Issizlik Orani (Aylik) 10,90% Haziran
15:30 ABD o Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,20% 1,30% Temmuz
15:30 ABD . Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 8,70% 910% Temmuz
15:30 ABD - Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,50% 0,70% Temmuz
17:30 ABD - Ham Petrol Stoklan -0.400M 4 467TM

21:00 ABD . Federal Biitce Dengesi -194,08 -89.08 Temmuz
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Kurda ¢ok fazla degisen bir sey yok, diin veri akisinin zayif oldugu giinde 17,97TL seviyesi altinda yatay fiyatlanmaya
devan etti. Buglin ABD'de aciklanacak Temmuz ayi enflasyon verisinin son iki ayda yaptigi surpriz yukseligi
gerceklestirmeden dusmesi bekleniyor. Bu gibi gelismelerin kur Gzerinde etkisi sinirli olsa da bugin dolar endeksi
Uzerindeki etkisi takip edilmesi gerekir. Yurt icinde igsizlik verisi Haziran ay igin aciklanacak. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 17,98 ve 18,05 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 17,85 ve
17,75 TL destek seviveleri takip edilebilir.
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Caprazda 18,15TL altina dogru fiyatlamalar Tirk Lirasi’'nda ve 6zellikle Euro’da yatay fiyatlama ile birlikte gergeklesmiyor.
Yiikseliglerde ise simdilik 18,40TL seviyesi gegilemiyor. Bugln yurt igcinde Haziran ayi igsizlik orani verisi takip edilirken,
Avrupa’da ise Almanya Temmuz ayi enflasyon verisi agiklanacak. Bugiin de son 10-12 gline benzer yatay fiyatlamanin
devam edecegini dislinlyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 18,40 ve 18,45 TL direng seviyesinin takip
edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,21 ve 18,10 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede yatay bir seyir devam ederken daha 6nceki dénemlere goére asagi yonlu fiyatlamanin sinirli kaldigini gortiyoruz.
Bugiin Avrupa’da Almanya Temmuz ay! enflasyon verisi agiklanacak. Diger taraftan ABD’de ise sabah Cin’den gelen
beklentiden diisik enflasyon verisi sonrasinda Temmuz ayi enflasyon verisinde uzun zaman sonra geri ¢ekilme yasanmasi
bekleniyor. Bu nedenle 3. ayda da bir surpriz olmazsa geri ¢ekilen ABD enflasyonu pariteyi yukari tasiyabilir. Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 1,0230 ve 1,0250 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0150 ve 1,0100 destek seviyeleri
takip edilebilir.
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Ons altinda giiglii durusuna diin tim giin lssel 50 GAO.1783$ (izerinde kalicilik saglayarak devam ediyor. Ozellikle tahvil
faizlerinin ABD’de ve ayrica genel olarak dolar endeksinin yiikselislerde zorlanmasi ons altinin yukari yonli fiyatlanmasina
neden oluyor. Diger taraftan bugliin ABD’de agiklanacak enflasyon verisi beklendigi gibi diisis egiliminde olursa ons altinda
1800$% lzerinde kalicilik sadlandigini gorebiliriz. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.795 ve 1.800 direng,
olasi satis baskisinda ise 1.775 ve 1.765 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin bekledigimiz araliklarda fiyatlama gergeklesirken net bir yon belirlemekte zorlandidini gériyoruz. Bugiin
ingiltere’de veri akisi sinirli kalmaya devam ederken, ABD’de Temmuz ayi enflasyon verisi agiklanacak. Son iki ayda
beklentilerin Gzerine gegen veride bu ay beklenen geri ¢cekilme gerceklesirse pariteyi 1,21 tzerinde tekrar gérebiliriz.
Yagsanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,2100 ve 1,2150 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin goérilmesi

durumunda ise 1,2050 ve 1.2000 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Usd/Jpy paritesinde 135 seviyelerinde dengelenme c¢abalari devam ediyor. Fiyat tekrardan 50 gunlik Gssel hareketli
ortalama olan 134 seviyesinin izerine giktl. 135,62 seviyeleri yikselisin devami igin 6nemli bir ara direng noktasi olacaktir.
Japonya’da aciklanan Uretici enflasyonu verileri beklentilere paralel geldi. Cin- Tayvan arasinda yasanan gerginligin
tirmanmasi Japon yeni'ne olan talebi artirabilir. Bugiin ABD’de Temmuz ayi enflasyon verisi agiklanacak Yasanacak
gelismeler gergevesinde paritede 136 ve 137 seviyesi direng, olasi satig baskisinin gérilmesi durumunda 135 ve 134
seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar seviyesinin altina sarkmis durumda. Teknik agidan 50 ve 100 glnlik Ussel hareketli
ortalamasinin altina gerileyen petrolde 92,30 dolar seviyesi énemli bir destek noktasi. Ukrayna Uzerinden gegen Rus petrol
hattinda yasanan kesintinin ardindan énimuizdeki gliinlerde yeniden islemeye baslayacagi yonundeki beklentilerin etkisiyle
petrol fiyatlarinda disUs egilimi strliyor. Yasanacak gelismeler cergcevesinde brent petrolde 96 ve 97 dolar direng; 94 ve
93 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda gun igi fiyatlamalar dar bant igcinde gerceklesmeye devam ediyor. Kur yaklasik 10 glindir 17,95TL
seviyelerine takilmig durumda. Ons altinda ise yikselisler sinirli kalmaya devam ederken yukari trend bozulmadigini
gOruyoruz. Bu nedenle gram altinda da geri ¢ekilmelerin sinirli oldugunu séyleyebiliriz. Bugtin tiin diinya gibi ABD Temmuz
ay! enflasyon verisi takip edilecek ve bu verinin dolar lGzerine etkisi tahmin edilmeye galigilacak. Yasanacak gelismeler
cercevesinde gram altinda 1038 ve 1045 dolar direng; 1020 ve 1000 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




