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DUSUK GELEN ENFLASYON VERiSi SONRASI KURESEL RiSK iSTAHI ARTIYOR

Borsa Istanbul din gunu %1,59 yukselis ile 2.829,58 seviyesinden kapatirken iglem hacmi ise 48,7 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks gun igi en ylksek 2.829,62 seviyesini gorurken en dusik 2.764,41 seviyesini gordu. Yurtdigi
piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %1,63, S&P 500 %2,13, Nasdaq %2,89 dususle kapatti. Avrupa
Piyasalarinda FTSE 100 %0,25, DAX %1,23 ve CAC 40 %0,52 yiUkselisle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde alicili
islem gozleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana gindem maddesi olmaya devam ediyor.
Diger yandan Cin-Tayvan arasinda yasanan gerginlik piyasa fiyatlamalarina dahil olmakta.

ABD'de enflasyon temmuz ayinda yuzde 8,7 beklentiye karsina ylizde 8,5 ile beklentilerin altinda kaldi. Temmuz ayinda
enerji ve gida hari¢ hesaplanan ¢ekirdek TUFE bir 6nceki aya gére yiizde 0,3 ve yillik yiizde 5,9 artti. Beklenti fiyatlarin
bir dnceki aya goére yuzde 0,5 artacagi yonindeydi.

ABD’de beklentinin altinda aciklanan enflasyon verileri Fed’in faiz artirmlarinda daha az agresif davranabilecegi
beklentilerini desteklemesiyle kiresel piyasalarda risk istahi artmis durumda. Fed'den Eylul ayi faiz artirimi beklentileri
50 baz puana geriledi. ABD ve Avrupa vadeli endeksleri bu sabah pozitif seyrediyor.

Chicago Fed Bagskani Charles Evans, ABD’de Temmuz ay1 enflasyon verileri hakkinda yaptigi degerlendirmede, Fed'in
muhtemelen gelecek yil faiz oranini yizde 4'e yukseltmesini gerekebilecegine dair agiklamalarda bulundu.

ABD federal hikimetinin butge agidi, Temmuz'da gegen yilin ayni ayina kiyasla yizde 30 azalarak 211 milyar dolara
geriledi.

Yurt ici gelismelere baktigimizda, Tlrkiye'de issizlik orani, haziranda bir 6nceki aya gore 0,3 puanlik azaligla yizde 10,3
seviyesinde gergeklesti. Issizlik orani, gegen yilin ayni ayina goére ise 0,6 puan azaldi.

Bugun yurt icinde cari hesap dengesi acgiklanacak. Yurt disinda ABD (fe ve igsizlik haklarindan yararlanma basvurulari
aciklanacak.
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ZAMAN ULKE CIMER VERI BEKLENT) OMCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye ** Cari Hesap (USD) -3,40B -6,47B Haziran
15:30 ABD *HE Gekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) 0,40% 0,40% Temmuz
15:30 ABD fldl issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 263K 260K

15:30 ABD ik Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0,20% 1,10% | Temmuz
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Kurda diin ABD enflasyon verisi beklentilerin altinda agiklanmasi sonrasinda dolar endeksinde yasanan geri gekilme ile
birlikte 17,80TL seviyesi test edildi. Kiresel olarak enflasyonun 2 ay slrpriz ylksek gerceklestikien sonra yikselen
faizlerle gerilemesi risk algisinin olumluya dénmesine neden oldu. Bugiin ABD'de UFE ve issizlik sigortasi ve
haklarindan yararlanma basvurulari takip edilecek. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde kurda 17,98 ve 18,05 TL direng
seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,85 ve 17,75 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda diin agiklanan ABD enflasyon verisi sonrasinda deger kaybeden ABD dolari karsisinda her iki para birimi de
deger kazandi. Euro’nun daha pozitif fiyatlandigini gériyoruz bu nedenle yiikselen parite ile birlikte caprazda 18,57 TL
seviyesinin test edilmesine neden oldu. Bu sabah 18,40TL seviyesinde daha dnce direng seviyesi olarak takip ettigimiz
seviyeye yakin gline basliyoruz. Glin iginde yurt icinde cari denge verisi takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde
kurda 18,50 ve 18,60 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,30 ve 18,20 TL destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin kritik 1,0350 seviyesine yakin fiyatlama ABD’de enflasyonun beklentilerin altinda gerceklesmesi sonrasinda
dolarin deger kaybetmesi ile birlikte gerceklesti. Ozellikle 2 ay sonra faiz artislarinin enflasyonda yeni bir surpriz
gerceklesmemesi atilan adimlarin ise yaradigini gésterdi. Bu gelisme piyasalarda iyimser bir havanin yasanmasina neden
oldu. Bugiin ABD’de UFE verisi ile igsizlik sigortasi ve issizlik haklarindan yararlanma bagvurular verilerini takip edecegiz.
Yasanacak gelismeler ¢ergcevesinde paritede 1,0330 ve 1,0350 direng, olasi satis baskisinda ise 1,0250 ve 1,0200 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda kritik 1800%$ seviyesi diin beklentilerin altinda agiklanan ABD Temmuz ay1 enflasyon verisi ile birlikte yukari yonli
gegcildi. GUnilin geri kalaninda 1807$ test edildikten sonra gelen kar realizasyonu ile tekrar Gssel 50 GAO. 1783$ seviyesine
geri cekime yasandigini gérilyoruz. Bugiin ABD’de UFE verisi ons altin iizerinde etkili olabilir. Son dénemde 1680%
seviyesinden baslayan yiikseligsin 127$ sonra kar satiglan ile karsilanmasi normal karsiliyoruz. Yasanacak gelismeler
cergevesinde ons altinda 1.795 ve 1.800 direng, olasi satis baskisinda ise 1.775 ve 1.765 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede din dolarda yasanan deger kaybi ile birlikte benzer bir reaksiyon ile ylkselisin hizli sekilde 1,2276 seviyesine
kadar devam ettigini soyleyebiliriz. Bugiin ABD’de UFE verisinin yani sira issizlik sigortasi ve haklari bagvurulari verilerini
takip edecegiz. ingiltere’de giin igi veri akisi zayif olmaya devam ederken parite diinkii yiikselis sonrasinda kritik (issel 50
GAO. seviyesi olan 1,2190 seviyesine geri gekildi. Bu sabah kritik seviyede hareket ediyor. Yasanacak gelismeler
cergevesinde paritede 1,2250 ve 1,2300 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,2150 ve
1.2100 sevivesi ise destek nlarak takin edilehilir.
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takip edilebilir.

Usd/Jpy paritesinde Fiyat 50 glnlik tssel hareketli ortalama olan 134 seviyesinin altina geri ¢ekilmis durumda. 135,62
seviyeleri ylkselisin devami igcin dnemli bir ara direng noktasi olacaktir. Bugiin Japonya’da piyasalar kapali. Parite tarafinda
daha sinirli hareketler séz konusu olabilir. Dolar endeksi enflasyon verisi sonrasi 105,60 seviyesinde. Bugiin ABD’de UFE
verisinin yani sira igsizlik sigortasi ve haklari basvurular verilerini takip edecegiz. Yasanacak gelismeler gergevesinde
paritede 134 ve 135 seviyesi direng, olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda 132 ve 130 seviyesi ise destek olarak
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Brent petrol, kritik 100 dolar seviyesinin altina sarkmis durumda. Teknik agidan 50 ve 100 gunlik Ussel hareketli
ortalamasinin altina gerileyen petrolde 92,50 dolar seviyesi dnemli bir destek noktasi. ABD'nin stok ve Uretim verilerinin
piyasadaki sikiligin hafifledigine isaret etmesi ve Ukrayna Gzerinden gegen Rus petrol hattinda akisin yeniden
saglanmasiyla brent petrolde deder kayiplari surlyor. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde brent petrolde 98 ve 99 dolar
direng; 95 ve 94 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda diin ons altinda yasanan keskin yulkselis ile birlikte 1042TL seviyesi etst edildi. Diger taraftan kurda yasanan
geri ¢ekilmenin ABD dolarinda yasanan deger kaybina gore sinirli kalmaya devam ettigini syleyebiliriz. Genel olarak
bugiin her iki Griinde fiyatlamanin yatay seyretmesini bekliyoruz. ABD’de agiklanacak UFE verisi diinkii enflasyon verisi
kadar olmasa da oynakligi giin igerisinde artirabilir. Yasanacak gelismeler gergcevesinde gram altinda 1035 ve 1045
dolar direng; 1020 ve 1000 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




