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KURESEL PiYASALARDA POZITiF SEYIR DEVAM EDiYOR

Borsa Istanbul din gunu %1,37 yukselis ile 2.868,44 seviyesinden kapatirken iglem hacmi ise 57,2 milyar TL olarak
gerceklesti. Endeks gun ici en yuksek 2.877,60 seviyesini gorurken en dusik 2.834,61 seviyesini gordu. Yurtdisi
piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %0,08 ylkselis kaydederken, S&P 500 %0,07, Nasdaq %0,58 dususle
kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,55 ve DAX %0,05 dusus gosterirken, CAC 40 %0,33 ylkseligle kapatt.
Asya piyasasinin ilk islemlerinde alicili iglem gézleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.
Diger yandan Cin-Tayvan arasinda yasanan gerginlik piyasa fiyatlamalarina dahil olmakta.

ABD’de bu hafta aciklanan Temmuz ayi tiketici ve Uretici enflasyonu verileri tahminlerin altinda kalarak, Fed'in faiz
artislarini agresif sekilde sirdirmesine gerek olmayabilecedi beklentilerini destekledi. Kiresel piyasalar pozitif
seyretmeye devam ediyor. ABD’de 20-21 Eylul'deki FOMC toplantisina kadar bir tarim disi istihdam raporu, bir de
enflasyon verisi daha aciklanacak. Fed haziran ve temmuz toplantilarinda 75 baz puan faiz artisi gerceklestirdi.

Kiresel gelismelerde, Gelismekte Olan Ulke merkez bankalar faiz artirimlarina devam ediyorlar. ABD'de Uretici fiyat
endeksi Temmuz'da yillik yiizde 9,8 ile beklentilerin tizerinde artti. UFE aylik bazda da pandemiden bu yana ilk kez
gerilemis durumda. ABD'de issizlik maasina basvuranlarin sayisi gegen hafta ylkselerek Kasim'dan beri en yakin
seviyeye yakin gerceklesti .

Yurt ici gelismelere baktigimizda, cari islemler agigi Haziran'da bir 6nceki yilin ayni ayina gore 2 milyar 269 milyon dolar
artarak 3 milyar 458 milyon dolara ¢ikti. 12 aylik aylik cari igslemler agigi 32 milyar 667 milyon dolarla 15 ayin zirvesinde.

Bugiin yurt icinde sanayi retimi ve perakende satislari, yurt disinda ise ingiltere biyiime, sanayi tretimi, Euro Bolgesi
sanayi uretimi verisi, ABD Michigan Tuketici Glveni verisi takip edilecek.
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ZAMAM LILKE CIMEM VERI BEKLEMNTI CHRICEK] PERIYOT
09:00 ingiltere *x Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSY iH) (geyreklik) (2. Ceyrek) -0,2% 0,8%

09:00 ingiltere bl Gayri Safi Yurtigi Haslla (GSYIH) (Y k) (2. Ceyrek) 2,80% 8,70%

09:00 ingiltere Fohk GSYIH (Aylik) -1,2% 0,5%

09:00 | Iingiltere ik imalat Uretimi (Aylik) -1,80% 1,40% Haziran
10:00 Turkiye i Sanayi Uretimi (Yillik) 6,70% 9,10% Haziran
10:00 Turkiye Frk Tirkiye Perakende Satiglari (Aylik) 1,90%

12:00 Avrupa *xk Sanayi Uretimi (Aylik) 0,20% 0,8% Haziran
17:00 ABD e Michigan Tuketici Beklentileri 48,4 47,30 AJustos
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Kurda giin ici fiyat araliklarinda gok fazla degisen bir sey yok. Ozellikle CDS ve tahvil faizlerinde yasanan geri gekilmeye
ragmen kurda asagi yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam etmesi ddvize olan talebin devam edecegini gosteriyor.
Bu nedenle bugiin yurt igcinde agiklanacak sanayi Uretimi ve perakende satiglar verilerininde fiyat tizerinde etkisi sinirli
kalacaktir. Son iki glinde enflasyon verileri beklentilerin altinda kalan ABD’de ise Michigan tiketici glivenini takip
edecegiz. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 17,98 ve 18,05 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis
baskisi durumundaise 17,85 ve 17,75 TL destek seviveleri takip edilebilir.
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Caprazda uzun zaman sonra paritede kalici bir ylkselis gerceklesmesi ile birlikte 18,40TL seviyesi yukari yonli kirildi.
Bugiin her iki bolgede de sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Yurt icinde ayrica perakende satiglar verisi takip edilecek.
ABD’de enflasyonun beklentilerin altinda dinkii UFE verisi ile gelmeye devam etmesi Euro’yu én plana gikariyor. Bu
nedenle kritik esik 1,0350 diin gecildi. Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde kurda 18,60 ve 18,65 TL direng seviyesinin
takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,45 ve 18,35 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin ABD’de UFE verisinin bir giin 6nce agiklanan TUFE verisi gibi beklentilerin altinda kalmasi ile ABD dolarinda
yasanan deger kaybi sonrasinda 1,0364 seviyesine kadar yukselis gergeklestigini gordiik. Bugiin Avrupada sanayi Uretimi
verisi takip edilecek. ABD’de ise Michigan tiiketici gliveni agiklanacak. Takip edilmesi gereken seviye 1,0350 bu seviye
uzerinde kapanislar yukselisin hizianmasina neden olabilir. Bugtin tekrar bu seviyenin denenecegini fakat son iki gine
gore yatay fiyatlama bekliyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,0350 ve 1,0380 direng, olasi satis
baskisinda ise 1,0250 ve 1,0200 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda yaganan son 125$ yiikselisin ana nedeni resesyon endiseleri ile yliksek enflasyonun beraber seyretmesi kaynakli
talep gergeklesmesiydi. Bu nedenle TUFE beklentiden diisiik agiklaninca 1807$ zayiflayan ABD dolari ile birlikte test
edildikten sonra diin agiklanan UFE verisi ABD'de yine beklentilerin altinda kalmasina ragmen yiikselis sadece 1800%
seviyelerine kadar gergeklesti. 1784$ issel 50 GAO. alis firsatlari igin geri gekilmelerde takip edilmeye devam edilebilir.
Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.800 ve 1.818 direng, olasi satis baskisinda ise 1.785 ve 1.775 destek
seviveleri takin edilehilir.
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Paritede toparlanma egilimi devam ediyor fakat diin agiklanan ABD UFE verisinin beklentilerin altinda gelmesine ragmen
bir énceki giin aciklanan TUFE verisi kadar etkili olmadigini séyleyebiliriz. Bugiin ABD’de Michigan tiiketici giiveni
aciklanirken ingiltere’de biiyiime verisi takip edilecek. BOE resesyon uyarilari sonrasinda biiylimede negatif tarafa gegis
olursa Sterlin’de deger kayiplari yasanabilir. Bu nedenle geri gekilmelerde 1,2150 ve alti alis igin beklenebilir. Yasanacak
gelismeler cergevesinde paritede 1,2250 ve 1,2300 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise
12150 ve 12100 sevivesi ise destek nlarak takin edilehilir.
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Usd/Jpy paritesinde Fiyat 50 glnlik Ussel hareketli ortalama olan 134 seviyesinin altina geri ¢gekilmis durumda. 135,62
seviyeleri yikselisin devami icin énemli bir ara diren¢ noktasi olacaktir. Din Japonya piyasalari kapaliydi dolayisiyla
paritede fiyatlamalar daha yakin gergeklesti. Dolar endeksi enflasyon verisi sonrasi 105,11 seviyesinde. Buglin ABD’de
Michigan tiiketici gliveni agiklanacak. Yasanacak gelismeler cercevesinde paritede 134 ve 135 seviyesi direng, olasi
satig baskisinin gérilmesi durumunda 132 ve 130 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, kritik 100 dolar seviyesinin altinada fiyatlanmaya devam ediyor. Teknik agidan 50 ve 100 gunlik Gssel
hareketli ortalamasinin altina gerileyen petrolde 92,50 dolar seviyesi dnemli bir destek noktasi. Yukseliglerin devami
icin ise yukarida 100 dolar seviyesi 6nemli bir direng¢ noktasi. Duin 99,50 dolar seviyelerine kadar yukselis yasansa
da kalicilik saglanamadi. Yagsanacak gelismeler cercevesinde brent petrolde 99 ve 100 dolar direng; 97 ve 96 dolar
ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda 1020-1040TL arasinda yatay fiyatlamanin devam ettigini gérilyoruz. Diin ABD’de UFE verisi agiklandiktan
sonra ons altin yikselisi ile birlikte yukari yonlu fiyatlama gergeklesse de 1040TL seviyesi gecilemedi. BUgin on altinda
ve kur tarafinda son iki gline gére daha az oynaklik olacagini diistiniiyoruz. Bu nedenle geri ¢ekilmelerde sinirli kalacaktir
1030TL altinda 1025TL seviyelerine dogru geri gekilmelerde aliglara devam edilebilir. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde
gram altinda 1040 ve 1055 dolar direng; 1020 ve 1000 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




