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BUGUN TCMB FAiZ KARARI TAKIP EDILECEK

Borsa Istanbul diin glini %2,29 yikselis ile 2.980,00 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 68,9 milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks gun ici en yiksek 2.983,22 seviyesini goriurken en disik 2.919,77 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones %0,50, S&P 500 %0,72 ve Nasdaqg %1,25 dususle kapatti. Avrupa Piyasalarinda FTSE 100 %0,27, DAX %2,04 ve CAC
40 %0,97 dususle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili islem gozleniyor.

Kuresel gelismelere baktigimizda, yiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya devam ediyor.

Temmuz ayinda Cin’de perakende satislari, sanayi Uretimi ve yatinmlarin hep birlikte yavaslamasi ve tahminlerin altinda
gerceklesmesinin ardindan Goldman Sachs, Cin 2022 biyime tahminini %3,3’'ten %3’e indirdi. Cin hikimeti ekonominin bu yil
yaklasik %5,5 biyUmesini bekliyordu. Goldman ekonomistleri temmuz verilerinin sinirli kredi buyimesi ile birlikte yavaslayan i¢
talebi yansittigini belirterek tahminlerindeki asagi yonlu revizyona gerekge olarak artan Kovid vakalari, enerji arzinda yasanan
sikintilar ve buyuk &lcekli bir tegvik paketinin disik ihtimal olmasini gésterdi.

Dun piyasalarin radarinda 26-27 Temmuzda gergeklesen Fed toplanti tutanaklari vardi. Fed'in Gyeleri ekonomide istenmeyen bir
zayiflik yaratmamak igin bir noktada faiz artis hizini disturmek gerekliligine dikkat c¢ekti. Yine de mevcut sikilagtirmanin ABD
enflasyonunu distirmede ise yaradigina dair gorisun tutanaklarda agirlik kazandigi goérildi. Fed’in faiz artislarinda dozun
disurilebilecegi mesaji sonrasi Amerikan tahvillerinde ytkselis gézlemlenirken Cin blylime endiseleri kiresel piyasalarda satis
baskisi yaratmis durumda.

Brent, petrol spot piyasada son 6 ayin en dusuk seviyeleri olan 92 dolar seviyelerini test ettikten sonra, bu sabah 93,40 dolar
seviyelerinden iglem goruyor.

Yurtici gelismelere baktigimizda, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi agustos faiz kararini 14:00’te aciklayacak. Beklentiler, politika
faizinin %14 seviyesinde sabit tutulmasi yontnde. Her ne kadar bazi analistler bu yilin geri kalaninda bir noktada faiz artigi beklese
de 6zellikle son iki haftada 10 milyar dolari bulan brit rezerv artisi TCMB’ye faizde adim atmamak igin alan taniyabilir.

Bugin yurt iginde TCMB faiz karari, yurt disinda Euro Bolgesi enflasyon, ABD Philadelphia Fed imalat endeksi, mevcut ev satislari
verileri takip edilecek.

EKONOMIK TAKVIM
4 Q A s 2 9 8
ZAMAN LILKE CINEM VER BEKLENTI  OMCEKI  PERIVOT
12200  Avrupa ** | Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 8,90% 860% | Temmuz
14:00 Turkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 14,00% 14,00% Adustos
14:00  Tirkiye i Gecelik Borglanma Faizi 1250% | Adustos
15:30 ABD iy igsizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 265K 262K
15:30 ABD = Philadelphia Fed imalat Endeksi -5,0 12,3 Adustos
17:00 ABD i Mevcut Ev Satiglan 4 89M 5,12M Temmuz

Wi anlatciyatinm.com. e AHLATECI YATIRIM ARASTIRMA




ahlatCI\‘%/ SABAH BULTENI

e g ar et aﬁ?’AW*:

[ ; %
(o)) USD/TRY 18 Agustos 2022
M B USDTRY GUM TL LIN |KHN| SWD [SYM[TMP|w Fd =] MATR:KS o :-j

=]

|E\r|21 |Eki21. |Kas21. |Ar521 |oca22 |Duh22 |Mar22 |Nis22 |Mav22 |Haz22 |Tem22 PR

Kurda yaklasik 16 is gunidir 17,90-18,00TL araliginda fiyatlama devam ediyor. Bugin her ne kadar TCMB PPK
toplantisi olsa da ve faizi yizde 14 seviyesinde birakilacag! diginulse de bu gelismelerin fiyatlama tzerine herhangi bir
etkisinin olmayacagini diigiiniiyoruz. Dider taraftan ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, 2. el konut satiglari, CB
oncu gostergeler endeksi ve Philadelphia Fed imalat endeksi verileri agiklanacak. Yasanacak gelismeler ¢cergevesinde
kurda 17,98 ve 18,05 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 17,85 ve 17,75 TL destek

seviveleri takip edilebilir.
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Caprazda Turk Lirasi tarafinda son 16 giindir dar bant hareketi igcinde gerceklesen fiyatiamalar sonrasinda Euro veya
parite tarafindaki degisimlerin fiyat Uzerinde etkili oldugunu sdéyleyebiliriz. TCMB PPK toplantisinda piyasayi
dalgalandiracak bir karar gikmayacagini disuniyoruz. Diger taraftan gun icinde Avrupa’da agiklanacak Temmuz ayi
enflasyon verisi beklentileri karsilamazsa ¢aprazda parite bazh yikselisler gortlebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde
kurda 18,35 ve 18,45 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,15 ve 18,00 TL destek

seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede bugiin Avrupa’da agiklanacak Temmuz ayi enflasyon verisi 6n planda olacaktir. ABD gibi bir geri ¢ekilme ilk
etapta Euro tarafinda giiglenme gorilebilir. Bu durumda paritede 1,0150 seviyesi 6nemli destek bdlgesi olarak takip
edilebilir. ABD’de ise bugiin Philadelphia Fed imalat endeksi, haftalik issizlik maasi bagvurulari, 2. el konut satislari ve CB
Oncl gostergeler endeksi agiklanacak. Gugli dolar algisi devam derken olasi yiikseliglerde paritede 1,02 seviyesi lizerine
gecis takip edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,0200 ve 1,0250 direng, olasi satis baskisinda ise
1,0130 ve 1,0100 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ytkselis ile yuzde 2,87 seviyesi gorilmesi ve dolar endeksinde 107 seviyelerine
yakin fiyatlama devami asagi yonli baskiyi artirdi. Bununla beraber 1760$ destek bolgesine kadar geri ¢ekilen ons altinda
bu seviyeden tepkilerinde sinirli kalmaya devam ettigini gériyoruz. Bugin agiklanacak Avrupa enflasyon verisi beklentilerin
altinda kalirsa dolarda yasanacak deger kaybi ons altinda yukari fiyatlamalan tetikleyebilir. Yasanacak gelismeler
cergevesinde ons altinda 1.775 ve 1.790 direng, olasi satis baskisinda ise 1.755 ve 1.745 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite ingiltere’de diin enflasyonun beklentilerin iizerinde aciklanmasi ile geri gekildi. Son birkag giindiir yasanan yiikselis
denemeleri sonrasi tekrar 1,20 seviyelerine dogru geri gekildi. Bugiin ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi, haftalik
issizlik maasi basvurulari, 2. el konut satislari ve CB Oncli gostergeler endeksi agiklanacak. Bugiin iginde asagi yonli
baski devam edebilir. Henliz bir yikselis trendi gérilmese de kisa vadeli 1,20 seviyeleri yeni aliglar igin takip edilebilir.
Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 1,2080 ve 1,2150 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin goérilmesi
durumunda ise 1,2000 ve 1.1950 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Usd/Jpy paritesinde Fiyat 50 glnlik Ussel hareketli ortalama olan 134 seviyesinin lzerine atmis durumda. 135,62
seviyeleri ylikseligin devami igin dnemli bir ara direng noktasi olacaktir. Japonya’da énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bugiin
ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi, haftalik issizlik maasi basvurulari, 2. el konut satiglari ve CB oncl gostergeler
endeksi agiklanacak. Dolar endeksi gugli seyrini koruyarak 106,90 seviyesinde. Yasanacak gelismeler gergevesinde
paritede 135,60 ve 136,50 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 135 ve 134 seviyesi ise destek

olarak takip edilebilir.
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Teknik agidan 50, 100 ve 200 gunlik Ussel hareketli ortalamasinin altina gerileyen petrolde 92,50 dolar seviyesi 6nemli
bir destek noktasi. Dun bu seviyeler test edilse de buralardan destek aldigini ve An itibariyle 93,60 dolar seviyelerine
tepki gosterdigini sOyleyebiliriz. 200 GAO 97 dolar seviyesi yiikseligler icin dnemli bir diren¢ noktasi konumunda. Cin’in
blyime tahminlerinde asagi yonli revizyonlar gerceklesmesi resesyon endigelerini destekler konumda. Yasanacak
gelismeler ¢ergevesinde brent petrolde 94 ve 95,50 dolar direng; 93 ve 91 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda 1040TL seviyelerinden baslayan, ons altinda yasanan geri gekilme ile birlikte asagi yonli hareket devam
ediyor. Kur tarafinda son 16 is ginidir yasanan yatay fiyatlama gram altin i¢in herhangi bir oynaklik yaratmadigini
goriyoruz. Bugilin gergeklesecek TCMB PPK toplantisi kurda oynakhga neden olmayacaktir. Diger taraftan Avrupa
Temmuz ayi enflasyon verisi beklentilerin altinda kalirsa ons altinda sinirli yikselis gérebiliriz. Yasanacak gelismeler
cercevesinde gram altinda 1030 ve 1045 dolar direng; 1000 ve 985 dolar ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru
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Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




