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ECB 75 BAZ PUAN FAIZ ARTIRIMINA GIDERKEN KURESEL PiYASALARDA RiSK iSTAHI POZITiF

BIST100 6nceki islem giniinu %1,02 yikselisle 3.437,41 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 111 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks gln
ici en yiksek 3.505,65 seviyesini goriurken en duslk 3.420,01 seviyesini gordu. Yurtdigi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %0,60, S&P
500 %0,66 ve Nasdaqg %0,60 ylkselisle kapatti. Avrupa piyasalarinda FTSE 100 %0,33, DAX %-0,09 ve CAC 40 %0,33 yikselisle kapatti. Asya
piyasasinin ilk islemlerinde alicili bir seyir gbzleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarinda piyasa beklentilerine paralel bir sekilde 75 baz puan faiz artigina gitti. Kararla birlikte son 24 yilin en sert
faiz artisini gergeklestiriimis oldu. ECB'den yapilan agiklamaya gore refinansman operasyon faiz orani yiizde 0,50'den yiizde 1,25'e ¢ikarildi. ECB,
bankalarin merkez bankasinda tuttuklari mevduat icin 6denen faiz oranini yiizde 0'dan yuzde 0,75'e, marjinal faiz oranini yizde 0,75'ten ylzde
1,50'ye yikseltti. ECB karari sonrasi diin giini yatay bir seyirde 1 seviyesinin altinda tamamlayan euro/dolar, bu sabah daha sahin bir ECB
beklentisiyle %0,66 yikselisle 1,0064 seviyesinden islem goriyor.

Fed Baskani Jerome Powell diin yaptigi agiklamalarda Fed’in 20-21 Eylil'deki Federal Agik Piyasa Komitesi toplantisinda da 75 baz puan faiz
artisina gidebilecegi sinyalini verdi. Chicago Fed Bagkani Charles Evans da, asir ylksek enflasyonu asagi getirmenin Fed'in "birinci gorevi"
oldugunu sdyledigi ve faiz artirnmlarinin bir resesyona yol agmasini beklemedigini vurguladi.

Cin'de tuketici enflasyonu Agustos ayinda beklenenden daha yavas bir hizlanma kaydetti ve ylizde 2,5 artti. Beklentiler yiizde 2,8 olmasi
yénundeydi.

Petrol piyasasinda haftalik kayiplar devam ediyor. Talep endiseleri, artan stoklar ve Biden ydnetiminin acil durum rezervlerini kullanma olasiligi
neticesinde Brent petrol spot piyasada 89 dolar seviyesinden iglem goruyor.

Yurtigi gelismelere baktigimizda 2 Eylul ile biten hafta itibariyle yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda 97 milyon dolar net alim yapti. Borsa
istanbul verilerine gdre yabanci yatinnmcilarin ajustos ayindaki net islemleri 694.3 milyon dolar alim yéniinde oldu. Merkez Bankasi haftalik menkul
kiymet istatistiklerine gére yabanci yatinmcilar 2 Eylil itibariyle hisse senedi piyasasinda 97 milyon dolar net alim, devlet i¢ bor¢clanma senetlerinde
63.5 milyon dolar ve sirket bor¢lanma senetlerinde ise net 9.4 milyon dolarlik satis yapti.

Bugiin yurt icinde veri akisi zayif yurtdisinda ise Fed Uyeleri konugmalari ve Avrupa zirvesi takip edilecek.
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Din agiklanan yurt digi veriler sonrasinda dolarda yasanan deger degisimlerinden bagdimsiz hareket eden kurda
bugtinde sikisik seyrin devam etmesini bekliyoruz. Bugiin sadece iki bolgede ABD toptan stoklar verisini takip edecegiz.
Diin agiklanan TCMB verilerine gére déviz ve TL mevduatlarda haftalik bazli degisiminde sinirh kaldigini séyleyebiliriz.
Genel olarak geri gekilmelerin sinirli kaldigi 18,20TL ve altinin alis firsati oldugunu, ylkselislerde orta vadeli pozisyon
tasimanin mantikli oldugunu sdéyleyebiliriz. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 18,28 ve 18,35 TL diren¢
sevivesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,18 ve 18,10 TL destek seviveleri takip edilebilir.
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Caprazda Turk Lirasr’'nda yatay fiyatlamaya ragmen 6zellikle diin aksam saatlerinden sonra yiikseligin devam ettigini
goriyoruz. Din ECB 75 Baz puan faiz artisina giderken faiz artislarinin devam edecegini sdyledi. Yurt iginde ise
piyasalarda olumlu hava devam ederken TL’de giin i¢i oynaklik sinirli kalmaya devam ediyor. Bugiin her iki bélgede veri
akisi sinirli, bununla beraber 18,40TL seviyesine yikselen ¢aprazda paritede 1,00 tzerinde kalicilik izlenmeli, 18,25TL
alis icin takip edilebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 18,45 ve 18,50 TL diren¢ seviyesinin takip edilebilir.
Olasi satis baskisi durumunda ise 18,30 ve 18,25 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede diin ECB 75 Baz puan faiz artigi acikladiktan sonra ve bu artislarin devami gelecegini sdylemesine ragmen
ozellikle Lagarde agiklamalarinin hemen sonrasinda Powell'in yaptigi konusmada ekonominin gigli seyretigini ve faiz
artisi icin herhangi bir sikinti goériilmezken Fed'in faizleri artirma isteginin devam ettigi algisi gugli dolar ile pariteyi tekrar
asagdi cekti. Bu sabah 1,00 seviyesi Uzerinde fiyatlaniyor. Bugiin ABD’de toptan stoklar verisi agiklanirken 1,00 seviyesi
Uzerinde geri gekilmelerde alis, 1,01 gegilmeden yikselislerde kar al uygun. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede
1,0080 ve 1,0100 direng, olasi satis baskisinda ise 0,9950 ve 0,9930 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altin diin 1725$ Uzerini test etmesine ragmen kapanig bu seviye altinda gerceklesti. Buglin genel olarak veri akisi zayif
bu nedenle teknik olarak 1720$ tizerinde kalicilik yukari yonlii fiyatlamanin devami anlamina gelebilir. Din aksam saatlerinde
ABD tahvil faizleri 10 yillik yizde 3,30 seviyesinde seyrederken dolar endeksinde gerileme yasandigini goriyoruz. Bu
gerileme Euro ve Sterlin kaynakli olabilir. Bu durum bugiin genelinde de devam etmesi durumunda 1715$ ve altina geri
cekilmelerde alislara devam edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.730 ve 1.738 direng, olasi satig
baskisinda ise 1.710 ve 1.700 destek seviveleri takin edilehilir.
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Parite diin 1,14 ana destek bdlgesi lizerinde tutunmaya devam ederken yatay fiyatlamasina devam etti. Din aksam
saatlerinde ingiltere Kraligesi'nin vefat haberi sonrasinda ise Sterlin'de yasanan deger kazanimi ile birlikte 1,1585
seviyesini goérdii. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif, ABD’de ise toptan stoklar verisini takip edecegiz. Genel olarak 1,14
asagl yonliu kiriimadikga geri gekilmelerde alis denemelerine devam edilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde
paritede 1,1650 ve 1,1690 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 1,1530 ve 1.1500 seviyesi
ise destek olarak takip edilebilir.
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Dolar endeksindeki sert geri ¢cekilmeye ragmen Fed ve BOJ arasindaki ayrisma pariteyi gicli tutmaya devam ediyor.
Japonya tarafinda veri akisi zayif. Din 144 seviyelerine kadar ylkselen paritede kapanis 143 seviyesinden gerceklesti
Paritede bugiin, yukari yénli hareketlerin devam etmesi durumunda diin test edilen en yiksek seviye olan 144 seviyesi ilk
glclu direng bélgesi olarak karsimiza cikarken olasi geri ¢cekilmelerde ise 142,50 seviyesi destek olarak takip edilebilir.
Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde paritede 143,50 ve 144 seviyesi direng, olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda
142,50 ve 142 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol talep endiseleri, artan stoklar ve Biden ydnetiminin acil durum rezervlerini kullanma olasiligi neticesinde geri
cekilmeye devam ediyor. Dun 87 dolar seviyelerine kadar dusts kaydeden Brent petrolde bu sabah tepki alimlarinin
geldigini sdyleyebiliriz . Brent petrol 92 dolarin altinda kaldi§i strece asadi yonli satis baskisinin devami beklenebilir.
Olasi geri ¢cekilmelerde 2018'de gordugdu zirve seviyesi olan 86,71 dolar seviyesi ilk gliclii destek bdlgesi olarak karsimiza
cikarken yukari yonli hareketlerde ise 90 ve 92 dolar seviyesi takip ediliyor olacak. Yasanacak gelismeler gcergevesinde
paritede 90 ve 92 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda 86,7 ve 85,7 seviyesi ise destek olarak
takip edilebilir.
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fiyatlamada etkili oldu. Buglin veri akisinin sinirli oldugu giinde kurda geri gekilmelerin sinirli kalmaya devam ederken, ons
cekilmelerde aliglara devam edilebilir. Ozellikle yiikselislerde ons altinda 1720$ lzerinde kalicilik saglanmasi durumunda

990 ve 985 TL ise destek olarak takip edilebilir.

Gram altinda diin 1013TL test edildi. Kurda yatay fiyatlama devam ederken giin iginde yasanan ons altin yikseligleri bu
altinda yukselisin devam edecegini duslniyoruz. Bu durumda 1000TL (zerinde kaliciik devam ettidi slirece geri

1015TL kisa vadeli kar al icin beklenebilir. Yasanacak gelismeler cercevesinde gram altinda 1010 ve 1020 TL direng;
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




