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KURESEL PiYASALARDA GOZLER ABD ENFLASYONUNDA OLACAK

BIST100 6nceki islem gininu %3,63 yikselisle 3.649,21 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 117 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks gln
ici en yiksek 3.650,07 seviyesini gorurken en duslk 3.543,92 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %0,71, S&P
500 %1,06 ve Nasdaq %1,27 ylkselisle kapatti. Avrupa piyasalarinda FTSE 100 %1,66, DAX %2,40 ve CAC 40 %1,95 yiikselisle kapatti. Asya
piyasasinin ilk islemlerinde alicili bir seyir g6zleniyor.

Bugiiniin en énemli ekonomik giindem maddesi TSI 15:30°’da agiklanacak ABD enflasyon verisi olacak. Fed'in bu ayki toplantisindaki faiz
kararini belirleyecek enflasyon verisinin agustosta %8,1 artacagi beklentisi hakim. Aylik medyan beklenti ise %0,1 disus yoniinde. Manset
enflasyonda beklenen diisiisiin gerceklesmesinde diisls egiliminde olan benzin fiyatlari 5nemli bir etkiye sahip. Ancak cekirdek enflasyon hala
yukselis ivmesinde olmakla birlikte, siki isglict piyasasi ve Ucretlerdeki artisla birlikte gekirdek enflasyon uzun bir siire Fed hedefinden yukarida
kalabilir. EUR/USD paritesi enflasyonun beklenenden distiik gelecegine yonelik iyimser beklentilerle ve sahinlesen AMB ile yeniden 1,0135’in
Uzerinden islem gdérmekte.

Euro Bolgesi’nde enerji krizi devam ediyor. Buna bagli olarak bélgeden enerji arzi guivenligini tesis etmek igin bir takim énlem paketleri hazirlaniyor.
Rusya kaynakli dogalgaz krizi karsisinda enerji kullanimini azaltacak zorunlu hedefler, ayrica enerji sirketleri karhliklarinin tiketici
stibvansiyonlarinda kullaniimasi énlemler arasinda yer aliyor. Diger yandan Yatirim bankasi Goldman Sachs ekonomistleri Avrupa’nin enerji krizine
karsi harekete gegmesi, mali destekler ve pozitif risk getiri dengesine ragmen kitanin ciddi makroekonomik zorluklara karsi kargiya olmasi sebebiyle
Avrupa varliklarina kargi temkinli davraniimasini éneriyor.

Yurtici gelismelere baktigimizda Hazine ve Maliye Bakanliginin TL cinsinden 10 Yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde net 6 milyar 874,9 milyon
TL satis yapti.Ihale 6ncesi yapilan 9,4 milyar TL ROT satigla birlikte toplam satis tutari 16 milyar 274,9 milyon TL'ye ulasti.

Kavcioglu'nun kaleme aldigi "Liralagsma Stratejisi" baglikli blog yazisi Merkezin Gulncesi'nde yayimlandi. Kavcioglu, "Liralagsma stratejimiz ile
ekonomik modelimizin para politikasina iliskin situnlarini insa ediyor ve serbest piyasa dinamikleri ¢ergevesinde surdurdlebilir fiyat istikrarini
saglayacak kalici reformlara odaklaniyoruz." seklinde goris belirtti.

Bugun yurt icinde sanayi Uretimi, perakende satislar, ciro endeksleri ve Hazine ihalesi takip edilecek. Yurt digsinda ise ABD adustos enflasyon verisi
takip edilecek.

EKONOMIK TAKVIM
ZAMAN LLKE CIHER VERI BEKLENT! OMCEK BERIVOT
10:00 Tiirkiye ** Sanayi Uretimi (Yllk) 8,50% Temmuz
10:00 Tirkiye * Tirkiye Perakende Satiglari (Aylik) -0,70%
10:00 Tirkiye * Turkiye Perakende Satiglari (Yillik) 5,50%
11:00 | Ingiltere *** | BoE Bagkani Bailey Konuguyor
12.00 = Almanya *** | Amanya ZEW Ekonomik Hissiyati -60,00 -55,30 Eyiul
15:30 ABD ¥** | Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,30% 030% | Adustos
15:30 ABD #+ | Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 6,10% 590% | Ajustos
15:30 ABD # | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,10% 0,00% | Ajustos
15:30 ABD il Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 8,10% 8,50% Adustos
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Kurda yatay fiyatlama devam ediyor. Buguln yurt icinde sanayi Uretimi agiklanirken, ABD’de enflasyon ile birlikte hazine
butce dengesi verileri takip edilecek. Genel olarak geri ¢cekilmelerin sinirli kalmaya devam ettigini ve gln igi islem marji
imkaninin sinirl kaldigini gériyoruz. Bugiin de 18,20TL altina geri gekilmelerde alis islemlerine devam edilebilir ve orta
vadeli pozisyonlar tasinabilir. 18,TL asadi kirimadikca bu stratejiye devam edilebilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 18,28 ve 18,35 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,18 ve
18,10 TL destek seviveleri takip edilebilir.
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Caprazda parite etkisi ile birlikte diin yiikselis devam etti ve 18,60TL seviyelerine yiikselis gerceklestigini gordiik. Genel
olarak 1,00 seviyesi lzerinde parite kaliciligi asagi yonlu fiyatlamalarinda sinirli kalmasina neden olacaktir. Kurda yatay
fiyatlama Turk Lirasi oynakhidinin sinirli kalmasindan kaynaklaniyor. Bugiin yurt icinde sanayi Uretimi verisi Avrupa’da ise
Almanya enflasyon ve Zew beklenti endeksi takip edilecek. Yasanacak gelismeler gcergevesinde kurda 18,55 ve 18,65 TL
direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,45 ve 18,35 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite dun yurt disi piyasalarda olumlu gériinim ve dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ile birlikte 1,02 seviyesini test
etti. Genel olarak Avrupa’da enerji riski ve ekonomik goriinim belirsizligi kaynakli, merkez bankasi yiksek faiz artisi
beklentisine ragmen Euro gligclenmekte zorlaniyor. Bugiin ABD’'de enflasyon ve hazine biitce dengesi aciklanacak.
Avrupa’da Almanya enflasyon verisi ve Zew beklenti endeksi verileri takip edilecek. 1,00 seviyesi altina geri ¢gekileme
yasanmadikga geri gekilmelerde alislara devam edilebilir. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde paritede 1,0150 ve 1,0190
direng, olasi satis baskisinda ise 1,0000 ve 0,9950 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altin ABD’de yuksek seyreden tahvil faizleri ile birlikte asagi yonli baskilanirken, dolar endeksinde geri ¢ekilmelerin
karsiligi yiikselis olarak gerceklesmiyor. Ozellikle 1720$ tizerinde kalicilik devam etmesi durumunda 8 giinliik yatay fiyatlama
sonrasinda yiikselisin 1750$ seviyesine ulagsmasini bekleyebiliriz. Buglin agiklanacak verilerden ziyade dolar endeksi ve
tahvil faizleri seviyeleri fiyatlamada daha etkili olacaktir. 1715$ ve altina geri cekilmelerde alis islemlerine devam edilebilir.
Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.733 ve 1.745 direng, olasi satis baskisinda ise 1.717 ve 1.700 destek
seviveleri takin edilehilir.
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Parite 1,14 destek bdlgesinden yukselisine devam ederken 1,1750 diren¢ bdlgesine yaklasti. Din 1,1710 seviyesini test
eden paritede bugiin de yiikselisin devam edecegini diisliniiyoruz. Bugiin ABD’de enflasyon ve hazine bltce dengesi
verileri agiklanacak. ingiltere’de agiklanacak issizlik verisinin Sterlin lizerinde etkisi sinirli olacaktir. Bugiin bu nedenlerle
geri gekilmelerde 1,1650 ve altina geri ¢cekilmeler alis firsati olmaya devam edecektir. Yasanacak gelismeler gergevesinde
paritede 1,1750 ve 1,1790 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,700 ve 1.1650 seviyesi
ise destek olarak takip edilebilir.
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Dolar endeksindeki sert geri ¢cekilmeye ragmen Fed ve BOJ arasindaki ayrisma pariteyi gicli tutmaya devam ediyor.
Bugun Japonya tarafinda énemli bir ekonomik veri akisi bulunmuyor. ABD’de ise buglin enflasyon verisi takip edilecek.
Dolar endeksi 108 seviyesinden iglem goérurken USD/JPY paritesinde zayif seyir devam ediyor. ABD enflasyonunun
beklentilerden dusik gelmesi parite tarafinda geri ¢ekilmeye neden olabilir. Yasanacak gelismeler gcergevesinde paritede
143,50 ve 144 seviyesi direng, olasi satis baskisinin gorilmesi durumunda 142,00 ve 141,50 seviyesi ise destek olarak
takip edilebilir.
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Brent petrol diin 6nemli bir destek noktasindan tepki hareketiyle tekrardan 93 dolar seviyesine yilikselmis durumda.
Yikselislerin kalicilik saglamasi igin yukarida gunlik Gssel hareketli ortalama olan 97 dolar seviyesi kritik. Bu seviyenin
Uzerindeki glinlik kapaniglarda yukselislerin devami beklenebilir. Yasanacak gelismeler gercevesinde paritede 94 ve

seviyesi direng, olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda 91 ve 90 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Gram altin ons altinda yasanan kalicilik ve kurda yatay fiyatlama ile 1000TL Uzerinde yiikselis denemelerine devam ediyor.

gram altinda da 1020TL seviyeleri test edilebilir. Ons altin 8 glindlr yatay seyrederken bugln 1725$ lzerinde ylkseligler
hizlanabilecegini diistinliyoruz. Bu nedenle 1010TL ve altina geri ¢gekilmeler alis firsati olmaya devam edebilir. Yasanacak

n 1016TL yikselisle birlikte test edilirken bugiin kurda yatay fiyatlama ve ons altinda bekledigimiz yikselis ile birlikte

ismeler cercevesinde gram altinda 1020 ve 1030 TL direng; 1000 ve 990 TL ise destek olarak takip edilebilir.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com Ugurcan KAYA

Arastirma Uzmani

2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




