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BUGUN DIKKATLER YURT iCi ENFLASYON DETAYLARINDA OLACAK

BIST100 6nceki islem glinunu %1,05 yikselisle 3.179,99 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 46,9 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks gln
ici en yiksek 3,180,11 seviyesini gorurken en dislk 3.129,74 seviyesini gordl. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones %1,71, S&P
500 %1,51 ve Nasdaq %1,73 disUsle kapatti. Avrupa piyasalarinda FTSE 100 %0,86 duserken DAX %1,16 ve CAC 40 %1,51 yikselisle kapatti.
Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili bir seyir gézleniyor. Bugiin Cin piyasalari “Milli Gin” nedeniyle kapali olacak.

Danimarka Enerji Ajansi, Baltik Denizi'nde Rusya'ya ait Kuzey Akim 1 ve Kuzey Akim 2 boru hatlarindaki gaz sizintilarinin durdugunu agikladi.

Kiresel piyasalar su anda FED’in 2 Kasim'da art arda 75 baz puanlik dérdiincu faiz artinmini gergeklestirmesini destekleyecek sekilde fiyatlama
gerceklestiriyor. Enflasyon yapiskan, kisa vadeli biiyime hikayesi iyi goriiniiyor ve ekonomi 6nemli sayida istihdam eklemeye devam ediyor. Bu
mesaj, issizligin sadece %3,7'de kalmasi, maas bordrolarinin yaklasik 200.000 artmasi ve Ucret artisinin yliksek kalmasi yaklasan tarim disi
istihdam raporunda yer bulabilir. Ayrica konugsmasi planlanan ¢cok sayida FED vyefkilisi de var ve su ana kadar para politikasinda sikilagtirmanin
hizini yavaslatma egilimine dair ¢cok az isaret var. ISM ticari faaliyet raporu, ticaret dengesinin daha fazla iyilestirme yapmasiyla birlikte biiylime
bélgesinde kaliyor. Bu nedenle, 3¢ GSYiH'nin %2'ye yakin olmasi muhtemel.

ingiltere piyasalarinda volatilite yiiksek ve éniimiizdeki haftanin mansetlerine karsi hassas olmaya devam ediyor. Swap piyasalarinda fiyatlanan
faiz artinm beklentilerine ragmen, ingiltere Merkez Bankasi'nin planlanan Kasim toplantisindan énce oranlari artiracagina dair isaretler pek yok.
Bunun yerine, Banka'nin tahvil stratejisindeki herhangi bir giincellemeyi izleyecegiz. BoE, Birlesik Krallik emeklilik fonlarinin istikrari konusundaki
endiseler nedeniyle uzun vadeli altinlar almaya baslamak zorunda kaldi, ancak bu sinirli bir stre i¢in ve Banka ay sonundan itibaren satiglarina
devam etmeyi planladigini séyledi. Piyasalar ayrica hikimetin tartismali biyidme planiyla ilgili her tirli mansete asirn duyarli olmaya devam
edecektir. ilk etapta, basinda gikan haberlere gére, planlanan vergi indirimlerinin bir kismini dengelemek icin harcama kesintilerine odaklanilacak,
ancak bu durum hem pratik hem de politik olarak zorlayici olabilir. Bltge Ofisi, Blitge sonrasi tahminlerinin ilk taslagini Cuma gini 6zel olarak
Sansdlye'ye sunacak.

Euro bolgesi iginse veriler agisindan oldukga sakin bir hafta olacak. Persembe giinii perakende satislar dikkatleri Gizerine gekiyor ¢linki satin alma
guci ciddi baski altinda kaldigindan Euro bdélgesindeki tiiketici harcamalari hakkinda daha fazla bilgi almis olacagiz. Gegen Kasim ayindan bu
yana harcamalarda diists egilimi goriliyor ve Agustos verilerinin bliylik bir geri doniis gosterecegine dair gok az isaret var. Devam eden dususler,
euro bdlgesi ekonomisinin Uguncl ¢eyrekte zaten daralmaya donmus olabilecegine dair beklentileri kdrikleyecektir.

Bugiin yurt icinde ise enflasyon sonuglarini alacagdiz. Eylil ayinda, elektrik ve dodalgaz tcretlerinde 6nemli fiyat artislari géz 6nine alindiginda,
yillik enflasyonun bir 6nceki aydaki %80,2'den %83,5'e (aylik bazda %3,1) yilkselmesi muhtemel. Fiyatlandirma baskilari, destekleyici para
politikasi ¢ergevesinin yani sira daha az destekleyici kiiresel zeminin TL para biriminde zayifliga yol agmasina bagl olarak buytik olasilikla genis
kalacaktir.

Bugiin yurt icinde TUFE, UFE ve imalat PMI verileri, yurtdisinda ise Almanya, ingiltere ve ABD’den gelecek PMI verileri takip ediliyor olacak.

EKONOMIK TAKVIM
v Q A &l 2 9 8

ZAMAN LULKE QOMEM VERI BEKLEMTI QOMCEE] PERIVOT
10:00  Turkiye ™ | Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) 84,63% | 80.21% Eylal
10:00  Tiirkiye "™ | Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 380% | 146% | Eylil
10:00 Tiirkiye b imalat PMI 47 40 Eylal
10:00  Turkiye ™| Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillk) 143.75% | Eylil
10:55  Almanya " | Almanya Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 483 431 Eylil
11:30  ingiltere #* | imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 485 473 Eylil
17:00 ABD - ISM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 522 52,8 Eyliil
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Kurda dolar endeksi gerilebeye devam ederken 18,50TL Uzerinde kalicilik devam ederken yukseliglerin sinirli kaldigini
gOriyoruz. Bugiin yurt icinde enflasyon verilerini takip edecegiz. Enflasyonun yiikselmeye devam etmesi beklenirken,
ABD’de PMI verileri ile birlikte insaat harcamalari agiklanacak. Yikselisin kiiresel piyasalardaki tedirginlik ile devam
edecegini disliniyoruz. Bu nedenle 18,50 TL altindan alimlar gelmeye devam edebilir. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 18,60 ve 18,65 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,50 ve
18,45 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Caprazda 18,00TL Uzerinde kalicihk devam ediyor. Paritede ylikseligin sinirli kalmasi ile birlikte gaprazda da yUkselis hiz
kesti. Bugln yurt icinde agiklanacak enflasyonverisinde aylik ylizde 3 Gizerinde gergeklesme bekleniyor. Bu nedenle Tirk
Lirasi Uizerinde baski devam edecegini diistinliyoruz. Avrupa’da ise PMI verileri agiklanirken bliyiimeye yonelik beklentiler
icin dnemli olacaktir. Genel olarak yatay fiyatlama bekledigimiz caprazda 18,10TL altinda olusabilcek fiyatlamalarda tepki
alimlar gérilebilri. Yaganacak gelismeler ¢cercevesinde kurda 18,25 ve 18,30 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi
satis baskisi durumunda ise 18,10 ve 18,00TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Parite gegtigimiz haftanin son 3 gliniinde ylkselis gergeklestirirken 0,9850 seviyesi lizerine gegemedi. Bugiin Avrupa’da
ve ABD’deEylil ayr PMI verileri takip edilecek. ABD’de ayrica ingaat harcamalari agiklanacak. Dolar endeksi 112 seviyesi
Uizerinde tutundugu surece yukari yonlu hareketlerin sinirli kalmaya devam edecgini disuniiyoruz. Yagsanacak gelismeler
cercevesinde paritede 0,9850 ve 0,9900 direng, olasi satig baskisinda ise 0,9750 ve 0,9700 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Ons altinda gectigimiz hafta Cuma glnl yiikselis 1675$ seviyesine kadar devam etmesine ragmen kapanig 1660$
seviyesinden gergeklesti. Dolar endeksindeki geri ¢gekilmeler ons altinda yukari yonliu hareketlerdi destekelemeye devam
ediyor. Bugin ve bu hafta genelinde Cin piyasalari kapali olacak. Buglin yukari yonli olabilecek hareketlerde 1.680 dolar
seviyesinden tepki satiglari gorilebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.675 ve 1.680 direng, olasi satig
baskisinda ise 1.660 ve 1.645 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede gegen hafta yiikselis ingiltere merkez bankasi tahvil alimi agiklamasi sonrasinda 1,1235 seviyesine kadar devam
etti ve haftalik kapanis, 1,11 seviyesi Gizerinde oldu. Bugin her iki bolgeden PMI verileri takip edilirken, ABD’de insaat
harcamalari ayrica agiklanacak. Geri ¢ekilmelerin sinirh kalacagini 1,10 Gzerinde kaliciik devam ettigi slrece geri
cekilmelerde alislarin gelecegini dusuniyoruz. Yasanacak gelismelerde paritede 1,1300 ve 1,1335 seviyesinin direng,
olasi satig baskisinin gértlmesi durumunda ise 1,1100 ve 1.1000 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Dolar endeksinin 114,8'den 112,2 seviyesine geri c¢ekilmesine ragmen Fed ile BoJ arasindaki politika farkliligi
USD/JPY’deki geri ¢gekilmeleri sinirli tutmaya devam ediyor. 145 seviyesinin lzerinde tutunmakta zorlanan paritede 145
seviyesinden satiglar gelmeye devam ediyor. 145 seviyesinin Uzerindeki satiglarin bugiin de devam etmesini bekliyoruz.
Olasi geri gekilmelerde ise 144 seviyesi ilk gicli destek bdlgesi olarak karsimiza g¢ikiyor. Yasanacak gelismeler
cergevesinde paritede 145 ve 146 seviyesi direng, olasi satig baskisinin gérilmesi durumunda 144,40 ve 144,00 seviyesi
ise destek olarak takip edilebilir.
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Resesyon beklentileri brent petrolde asagdi yonli baski olustursa da OPEC+'In fiyatlarda son zamanlarda yasanan
distist durdurmak amaciyla Uretimini kismayi goriismek izere toplaniyor olmasini fiyatlamalar agisindan olumiu
olarak deg@erlendiriyoruz. Teknik olarak baktigimiza da ise brent petrol 86,9 dolarin tizerinde tutunabilirse gegmekte
zorlandigi 88,2 dolar seviyesi tekrardan test edilebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 83,8 dolar seviyesinden tepki
alimlarinin gorilecegini distiniyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede 86,9 ve 88,2 seviyesi direng,
olasi satis baskisinin gértilmesi durumunda 83,8 ve 82,5 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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cercevesinde gram altinda 1000 ve 1030 TL direng; 980 ve 960 TL ise destek olarak takip edilebilir.

Gram altinda gegen haftanin kapanis giiniinde ons altinda yasanan ylikselis ile 998TL seviyesine kadar yikseldi. Kapanig
987TL seviyesinden gergeklesirken kurdaki yikselisin sinirli kalmasinin yani sira ons altinda geri ¢gekilme énemli oldu.
Bugin ons altinda yatay fiyatlamanin gergeklesecegini disinlyoruz. Kurda ise yulkselisler sinirh kalirken geri
cekilmelerinde sinirli kalmasi muhtemel gézikiyor. Bugin 1.000 TL Uzeri test edilebilir. Yasanacak gelismeler
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2022 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %37,84 Karda / %62,16 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




