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BUGUN TCMB FAiZ KARARI TAKIiP EDILiYOR OLACAK

BIST100 6ncekiislem gununi %1,01 yukselisle 3.880,34 seviyesinden kapatirken islem hacmiise 84,7 milyar TL olarak gerceklesti. Endeks
gun ici en yuksek 3,916,91 seviyesini gorirken en dusuk 3.844,48 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones
%0,33, S&P 500 %0,67 ve Nasdaq %0,85 disusle kapatti. Avrupa piyasalarinda ise FTSE 100 %0,17, CAC 40 %0,43 ve DAX %0,19
dususle kapatti. Asya piyasasinin ilk islemlerinde saticili bir seyir gozleniyor.

ABD’de Wall Street endeksleri Carsamba giini diistisle kapanarak bir kag seanstir siren ylikselisin sonunu isaret etti ve Hazine getirileri,
igi agici olmayan veriler ve kétiimser kurumsal finansal gériiniimler yatirimei risk istahina olumsuz etki etti. Ug biiyilkk ABD hisse senedi
endeksi de deger kaybederken, gosterge Hazine getirisi 14 yilin en yiksek seviyesine ulasti. ABD devlet tahvillerindeki satis, Merkez
BankasI'nin agresif faiz oranlarini artirmaya devam edecegi beklentileriyle gosterge Hazine getirisini 2008 ortasindan bu yana en ylksek
seviyesine yoneltti. Bu arada FED yetkililerinden enflasyon ve faiz konusunda agiklamalar gelmeye devam ediyor. Minneapolis Federal
Rezerv Bankasi Bagkani Neel Kashkari, is piyasasi talebinin gl¢li olmaya devam ettigini ve altta yatan enflasyon baskilarinin muhtemelen
henuz zirveye ulagsmadigini soyledi.

Avrupa’da ise Ingiltere enflasyonunun Eyliil ayinda %10,1'e ulastigini gdsteren sonuglar, Avrupa hisse senetlerini son yiikselis serisini
sonlandirmaya yetti. Beklenenden daha yiiksek gelen ingiltere enflasyon verilerinin, sterlini agagi ceken ve son zamanlarda dolarin diinya
para birimleri sepeti karsisinda desteklenmesine yardimci olan durgunluk endiselerini koriklemesi ile dolar iki haftanin en dusik
seviyesinden toparlandi.

Dolar ayrica Yen karsisinda 32 yilin zirvesine erigerek piyasalarin Japonya'nin mudahalesini tetikleyebilecegdine inandidi bir seviyeye
yaklasti. Japon yeni, daha 6nce 32 yilin en disuk seviyesi olan 149.93'U gérmesiyle 150 psikolojik sinirina yaklasti.

Ham petrol fiyatlari ise ABD Baskani Joe Biden'in stratejik rezervlerden petrol gikarma planlarinin ardindan iki haftanin en disik seviyelerini
goOrdukten sonra toparlandi.

Asya piyasalarinda ise endeksler yatinmcilarin veriler ve faiz artirimlariyla yaklasan resesyona iligkin korkularinin risk istahini diigiirmesiyle
buguinku hareketlerde diserken, Hazine getirileri, Federal Rezerv'in faiz artirnmlarinda agresif kalacagi beklentileriyle yikseldi. Cin Merkez
Bankasi, yuanda artan asagi yonli baskiyla karsi karsiya kalmaya devam ederken, beklendigi gibi gésterge bor¢ verme oranlarini (LDR)
Ekim ayinda da degistirmedi. Cin Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan agiklamaya gore, gosterge kredi faiz oranini piyasa beklentilerine
paralel olarak 1 yil vadeli LDR'yi yizde 3,65, 5 yil vadeli faiz oranini ylizde 4,30 seviyesinde tuttu. Cin, yetkililerin diger blyik ekonomilerle
keskin politika farkliliklarindan kaginmak igin daha fazla parasal tesvikten geri adim atmis gortnuyor.

Bugun yurt iginde bir hafta vadeli repo faiz orani, yurtdiginda ise Avrupa liderler zirvesi, ABD igsizlik haklarindan yararlanma basvurulari,
Philadelphia Fed imalat endeksi ve mevcut ev satislari verileri takip ediliyor olacak.

EKONOMIK TAKVIM

L Q A & 2 9 §
ZAMAN ULKE OMEM vERI BEKLEWTI ~ OMCEKI  PERivOT
13:00 © Avrupa | Avrupa Liderler Zirvesi
14:00 | Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 11,00% 12,00% Ekim
14:00 | Turkiye ** | Gecelik Borglanma Faizi 10,50% Ekim
15:30 ABD - Issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 230K 228K
15:30 ABD ** | Philadelphia Fed imalat Endeksi 5.0 9.3 Ekim
17:00 ABD i Mevcut Ev Satiglan 4.70M 4.60M Eylal
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Kurda diin yatay bant hareketi devam etti. Bugtin gergeklesecek TCMB PPK toplantisinda 100 baz puan faiz indirimi
bekleniyor. Bugtin gerceklesecek toplanti ve sonrasinda faiz indirimlerinin devam edecegi beklentisi ile kurda yukari
yonli baskinin devam edecegini distinliyoruz. ABD’de ise haftalik issizlik bagvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi,
2. el konut satiglari ve CB Oncl gostergeler endeksi agiklanacak.Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 18,65 ve
18,70 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satig baskisi durumunda ise 18,55 ve 18,50 TL destek seviyeleri takip
edilebilir.
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Caprazda parite baskisinin asagdi yonli devam ettigini gortiyoruz. Buna ragmen 18TL altinda fiyatlamalar paritenin gugli
dolara ragmen asagi hareketleri sinirli kalmasi ile gelmedigini gortiyoruz. Bugiin gergeklesecek TCMB PPK toplantisinda
100 baz puan faiz indirimi sonrasinda Turk Liras’'nda deger kaybinin devam edecegini disiniyoruz. Avrupa’da din
enflasyon beklendigi gibi yiikselisine devam ederken bugiin Aimanya UFE verisi takip edilecek. Yasanacak gelismeler
cercevesinde kurda 18,35 ve 18,40 TL direng seviyesinin takip edilebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 18,20 ve
18,15 TL destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede dolar endeksinde gugli durus devam ederken, ABD tahvillerinde yukari yonli hareket ile birlikte 10 yillik tahvil
faizlerinde yizde 4,13 seviyesi test edildi. Bu gelismelere ragmen paritede geri ¢ekilmenin sinirli kaldigini gériyoruz.
Bugiin ABD’de haftalik igsizlik bagvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi, 2. el konut satislari ve CB 6ncl gostergeler
endeksi agiklanacak. Avrupa'da ise Almanya UFE verisi takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde paritede
1,0000 ve 1,0500 direng, olasi satis baskisinda ise 0,9850 ve 0,9800 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ons altinda dolar endeksinde giiclenme ve ABD tahvil faizlerinde yukari yonli fiyatlamalar ile iki yonli baskinin fiyatlama
Uzerinde etkili oldugunu soyleyebiliriz. Fed toplantisi dncesinde bu baskinin devam edecegi gortliiyor. 1640$ seviyesi asag!
yonli kirildiktan sonra diin 1627$ seviyesi test edildi. Ons altin 1640$ seviyesinin (izerinde tutunamadigi siirece yukari yonla
hareketlerin sinirli kalacagini disiniyoruz. Yasanacak gelismeler gergevesinde ons altinda 1.640 ve 1.645 direng, olasi
satis baskisinda ise 1.625 ve 1.615 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Paritede Fed toplantisinda faiz artisi beklentisinin guicli kalmasi ile birlikte dederlenen dolari etkisiyle din yikselisine
devam edemedi. Bugiin ABD’de haftalik issizlik basvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi, 2. el konut satislari ve CB
éncli gostergeler endeksi agiklanacak. Iingiltere’de diinagiklanan enflasyon verisi beklentilerin (izerinde gergeklesirken
bugilin veri akigi zayif. Yukari yonli hareketlerde 1,1250 seviyesinden tepki satislari gorulebilir. Yasanacak gelismelerde
paritede 1,1250 ve 1,1280 seviyesinin direng, olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,1180 ve 1.1150 seviyesi
ise destek olarak takip edilebilir.
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Parite, Maliye Bakani Suzuki Sunici’'nin oynaklhiga karsi uygun mudahaleyi yapmaya hazir olduklarini belirtmesine karsin
dolar endeksindeki yikseligle birlikte giin icinde 149,9 seviyesinin lzerini test etti. Dolar endeksindeki yikselisin devam
etmesi 150 seviyesinin lzerine dogru baskiyi artirabileceg@ini distniyoruz. Buna karsin Japonya tarafindan miidahaleye
yonelik agiklamalarin gelmeye devam etmesi paritede geri gekilmelere neden olabilir. Yikseliglerde 150 seviyesi dnemini
korurken geri cekilmelerde 149,8 seviyesi takip ediliyor olacak. Yasanacak gelismeler gercevesinde paritede 150,5 ve
151,0 seviyesi direng, olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda 149,3 ve 148,8 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.
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Brent petrol, ABD ham petrol stoklari verisinin 1,4 milyon varillik artis beklentisine kargin 1,7 milyon varil dislts
gOstermesiyle birlikte brent petrol dun gun icinde 91,4 dolar seviyesine kadar yukseldi. Buna kargin ABD Bagkani
Joe Biden’in stratejik petrol rezervlerinden 15 milyon varil petroliin daha piyasaya surulecegini aciklamasi yukari
yonli hareketleri sinirladi. Petroldeki arz talep dengesizliginden kaynakli buglin de dalgali seyrin devamini
bekliyoruz. Buglin Philadelphia Fed imalat endeksi verisi takip ediliyor olacak. Yasanacak gelismeler gergevesinde
brent petrolde 92,8 ve 94,0 seviyesi direng, olasi satis baskisinin goériilmesi durumunda 90,7 ve 89,0 seviyesi ise
destek olarak takip edilebilir.
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Gram altinda kurda yatay hareket ve ons altindaki asagi yonli hareketin devami ile sinirlida olsa geri ¢gekilmenin devam
ettigini goriiyoruz. Ozellikle ons altinda yasanan geri gekilme ile birlikte 970TL destek seviyesine yakin yerler diin test
edildi. Bugiin ABD’de aciklanacak veriler dolar igin belirleyici olurken, TCMB PPK toplantisinda olasi faiz indirimi kur
Uzerinde baski yaratmaya devam edecegini distinlyoruz. Yukari yonli hareketlerde 990 TL seviyesi takip ediliyor olacak.
Yasanacak gelismeler gcercevesinde gram altinda 900 ve 1000 TL direng; 980 ve 975 TL ise destek olarak takip edilebilir.
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Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Uzmani

2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,

yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




