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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER 7 Z
Coca Cola Igecek [CCOLA]
2022 3. Ceyrek Finansal Sonuglan Degerlendirmesi 2 Kasim 2022
“ 360
Son Fiyat (TL) 170,80 12 1 igg
Hisse Sayisi (bin adet) 254.371 0l ; S ¥ 140
Piyasa Degeri (mn TL) 43447 5| o 120
Piyasa Degeri (mn USD) 2.336 10 | NP 100
Halka Agiklik Orani(%) 25 -15 —"M"J\'J 80
Giinliik Ort. isl. Hac. (USD) 4.440.669 -20 60
F/K 14,4 25 r 40
FD/IFAVOK 72 % ——Kapanis Relatif Getiri (BIST-100'e Gére) 2
D/DD 2,7 Kasim 21 Subét 22 May‘ls 22 Agus‘tos 22 Kas;m 22
Sirket’in 3¢22 dénem kari bir 6nceli ceyrege gore %47,5, gegen senenin ayni donemine gore %98,6
Dénen Varliklar 9.711 27.374 artarak 1,8 milyar TL olarak gergeklesmistir. 9 aylik net donem kari ise %80,5 artarak 3,68 milyar TL
Duran Varliklar 15.479 29.735 olarak olmustur. Sirket’in 3¢22 net kar mariji ise bir 6nceki geyrege %9'dan %10,4’e ylkselirken gegen
Toplam Aktifler 25.190 57.110 senenin ayni ddnemine gore %13,5'den %10,4’e ayni zamanda 9 aylik net kar marji %12,5'den %9’a
K. Vadeli Borglar 6.963 17.339  gerilemistir.
U. Vadeli Borglar 6.950 17.769
Ozsermaye 9.912 19.405 Sirket’in 3C22 satiglari bir 6nceki ceyrege gore %18,5, gegen senenin ayni donemine gore %156,3
Net Nakit(Borc) 1.749 -6.697 artarak 17,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. 9 aylik net satiglari ise ylizde 149,1 artarak 40,77 milyar TL
Cari Oran 1,44 1,58 olmustur. Sirket’in 3C22 briit kar marji bir 6nceki ceyrege gore %32,9’dan %33,8’e yiikselirken gegen
Nakit Oran 111 0,79 senenin ayni donemine gore %35,7’'den %33,8’e diismustir. 9 aylik briit kar marji ise %35,3’den
K.V.B./Top.Aktifler %27.6 %30,4 %32,9'a gerilemistir. Sirket’in briit kar marjinin azalmasinda yurtdisi operasyonlarin etkili oldugu
Top.Fin.Borg/Ozsermaye %60,8 %88,8 soylenebilir. Tlrkiye operasyonlarinin 3G22 briit kar marji gegen senenin ayni donemine goére %35,1’den
Ozsermaye Karliligi %12,0 %15,6 %37,4’e yukselirken uluslararasi operasyonlarin briit kar marji %36’dan %31,7’ye gerilemistir.
Aktif Karliligi %4,7 %5,4
Gelir Tablosu (mn.TL) Cyrk. 2021/09 POVl Sirket’in ilk 9 aylik satis hacminde gazli icecekler %82 (3C22: %83) paya sahipken gazsiz icecekler %7

(3G22: 8), su %11 (3G22: %9) paya sahip olmustur. Sirket’in ilk 9 aylik Grlin bazinda (milyon Unite kasa)
Satiglar - 6.794 17.413 satis hacmi ise %16,4 artisla 1.292 milyon unite olurken Tiirkiye operasyonlari %3,8 artisla 485 milyon
gféﬁl?;rn Maliveti (-) ;igg 1;2;2 inite kasa, uluslararasi operasyonlari ise %25,6 artigla 807 milyon Unite kasa olmustur. Sirket’in 3¢22
Faaliyet Gid. (-) 1:082 2:624 satis hacmi baktigimiza zaman ise Turkiye operasyonlar %7,8 daralarak 179 milyon Unite kasa olurken
Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 8 24 uluslararasi operasyonlarda elde edilen %1,1 organik blyiime ve Ozbekistan’in konsolide sonuglara
Faaliyet Kar/ Zarar 1.354 3.944 etkisi ile %19,8 artis gostererek 289 milyon Unite kasa olarak gergeklesmistir. Sirket’in ilk 9 ayhk Grin
Diger Gelir/Giderler 51 6 bazinda blytume oranlarina baktigimizda ise gazh icecekler %17,4 (3C22: %10,9, 3C21: %9,5), gazsiz
Finansman Gelir/Gider (Net) 112 355  icecekler %18,0 (3G22: %7,1, 3G21: %27,3), su %8,4 (3G22: %-14,3, 3C21: %16,2) biiylime gostermistir.
VOK 1.191 2.896
Vergi ve Yasal Yiik. 199 975 Sonl0 yilda diizenli olarak temettl 6demesi yapan Sirket, bu sene (18.05.2022) hisse basina 2,36 TL
Net Kér (Ana Ortaklik) 916 1.819  temettl vermistir.
FAVOK 1.615 3.729 )
Briit Kar Marji %35,7 %33,8 Sirket’in FAVOK’(i 3G22’de gegen senenin ayni donemine gore %1?0,9 artarak 3,7 milyar TL'ye 9 aylik
FVAOK Marji %23,8 %21,4  olarakise %124,9 artarak 8,3 milyar TL yukselmist'i.r. Sirket’in FAVOK marji ise gegen senenin ayni .
Net Kar Marji %13,5 %10,4  ddnemine gore %23,8'den %21,4’e ilk 9 aylik FAVOK marji ise %22,5'den %20,3’e gerilemistir. FAVOK
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Ahlatei Yatinm Aragtirma Boélimii

Tel: 444 0 968
E-Posta: analiz@ahlatciyatirim.com.tr

Bu rapor, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatrim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar

marjindaki geri gekilmede Turkiye operasyonlarindaki tinite kasa bazinda satis hacminin azalmasi, enerji
ve hammadde fiyatlarindaki artis, Ozbekistan operasyonundaki daralan marj etkisi ve
amortismanlardaki artisin etkili oldugu séylenebilir.

Sirket’in Unite kasa bazinda satislarini artiriyor olmasini, Ekim ayinda trtinlerine zam yapmasini,
cesitlendirilmis Griin portfoylni ve riskten korunmak Gzerine attigi adimlari olumlu olarak
degerlendirirken jeopolitik risklerden kaynakli enerji ve hammadde maliyetlerindeki yikselisin ve
yurtiginde alim gliclindeki azalmanin devam etmesini potansiyel riskler olarak degerlendiriyoruz.

Sirket’in %50 yurtigi benzer sirketler garpan analizi ve %50 INA analizi agirliklandirmasiyla yaptigimiz
calismaya gore Sirket paylari igin 244 TL hedef fiyat seviyesine ulasiyoruz.

Net Satislar FVAOK FD/ Ozsermaye

(mn.TE) (mn.TL) NetKar(maTL) F/K  PD/DD  pypaek karnng.y
2018/12  10.623,39  1.862,74 321,19 24,46 1,4 5,7 6,2%
2019/12  12.007,76  2.295,62 965,77 10,19 1,5 54 15,9%
202012 14.391,01  3.114,09 1.232,67 13,58 2,2 58 17,4%
2021712 21.92954  4.592,76 2.271,41 9,92 1,7 6,0 21,9%
2022/09 4077153  8.279,18 3.681,99 11,10 2,2 55 25,1%




Coca Cola icecek [CCOLA]

2022 3. Ceyrek Finansal Sonugclarn Degerlendirmesi 2 Kasim 2022
Bilangolar (mn TL) 2021/09 2021/12 2022/03 2022/06 2022/09
DONEN VARLIKLAR 9.711 10.713 19.366 24.201 27.374
Nakit ve Benzerleri 0 4.142 7.823 10.127 12.768
Finansal Yatinmlar 0 0 552 939

K.V. Ticari Alacaklar 2.354 1.870 3.966 6.059 5.347
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 0 0 0
Stoklar 1.622 2.501 5.022 5.422 5.977
Diger Dénen Varliklar 5.735 2.201 2.003 1.654 601
DURAN VARLIKLAR 15.479 22.548 23.891 27.638 29.735
U.V.Ticari Alacaklar 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Diger U.V. Alacaklar 66 94 99 103 104
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 8.507 12.003 13.154 14.846 15.970
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.365 9.329 9.847 11.728 12.664
Diger Duran Varliklar 540 1.123 790 960 997
TOPLAM AKTIFLER 25.190 32.786 43.257 51.839 57.110
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.963 7.483 11.410 16.846 17.339
K.V. Finansal Borglar 517 830 1.605 2.845 3.010
K.V.Ticari Borglar 3.465 3.957 6.795 8.061 8.081
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler 2.980 2.695 3.010 5.939 6.247
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.950 10.334 15.464 16.189 17.769
U.V. Finansal Borglar 5.507 8.023 13.076 12.939 14.228
U.V. Ticari Borglar 92 2 2 2 2
Diger Uzun Vadeli YukumlGlikler 1.351 2.309 2.386 3.248 3.539
OZKAYNAKLAR 11.278 14.970 16.383 18.804 22.002
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 9.912 13.055 14.251 16.377 19.405
TOPLAM PASIFLER 25.190 32.786 43.257 51.839 57.110

LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 1,43 1,70 1,44 1,58
Asit-Test Orani 1,10 1,26 1,11 1,23
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami 39% 33% 32% 34%

KARLILIK ORANLARI
Ozsermaye Karliligi 22% 22% 24% 27%
Aktif Karlihgr 9% 8% 8% 10%

9A22-9A21 3G22-3G21

9A21 3.022 3.G.21

% Deg. % Deg.

Gelir Tablolari (mn TL)

Net Satiglar 40.772 16.365 149,1 17.413 6.794 156,3
Satiglarin Maliyeti (-) 27.373 10.581 158,7 11.519 4.366 163,8
Briit Kar/Zarar 13.399 5.784 131,7 5.893 2.428 142,8
Faaliyet Giderleri (-) 6.437 2.878 123,6 2.624 1.082 142,6
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 654 180 264,2 20 47 -57,9
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 598 171 248,8 44 39 12,8

Esas Faaliyet K&n/Zaran 7.018 2.914 140,9 3.244 1.354 139,6
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir/Gider 214 193 10,7 7 -51 -113,7
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y.Kar/Zarar -3 -3 -19,.3 -1 0 4341
Finansman Gelirleri 2421 969 149,8 725 264 174,0
Finansman Giderleri (-) 3.309 987 235,2 1.079 376 186,7
Vergi Oncesi Kar/Zarar 6.340 3.085 105,5 2.896 1.191 143,2
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) 2.347 623 276,7 975 199 391,2
Net Dénem Kari/Zaran 3.682 2.040 80,5 1.819 916 98,6

Dénem Amortismani 1.317 775 69,8 460 269 71,0

FVAOK 8.279 3.681 124,9 3.729 1.615 130,9

9A22-9A21 3.Geyrek

% Deg. % Deg.

BUYUME ORANLARI

Net Satiglar 156
Esas Faaliyet Kari 141 140
FVAOK 125 131
Net Kar 80 99

KARLILIK ORANLARI 9A21 9A22 3G21 3G22 2G22 3G22

Briit Kar Marji 35,3% 32,9% 35,7% 33,8% 32,9% 33,8%
Esas Faaliyet Kar Marji 17,8% 17,2% 19,9% 18,6% 17,1% 18,6%
FVAOK Marji 22,5% 20,3% 23,8% 21,4% 20,3% 21,4%

Net Kar Mariji 12,5% 9,0% 13,5% 10,4% 9,0% 10,4%
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Satis ve Kar Performansi
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Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.
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