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PiYASALARDA YENi HAFTAYA DAIR BEKLENTILER

Borsa istanbul gegen haftanin son islem giiniinii %2.72 yiikseligle 4.217 seviyesinde tamamladi. Risk istahi yliksek seyretmeye devam
ederken endeks yeni rekorlar tazelemeye de devam ediyor. Haftanin bitiininde ise endeks %8.7 ylkselis yasadi. Bankacilik endeksi
gecen hafta yukselisi sinirli kalirken sanayi endeksi %10 ylkselisiyle endeksi yukariya tasidi. Yeni haftada endekste 4.100-4.000 bandi
Uzerinde tutunma saglanabilirse ylkselisin devamindan bahsedebilecegimizi diistintyoruz.

Gecen Cuma giini ABD endeksleri tarim disi istihdam sonuglari ardindan haftayi pozitif tamamlarken haftanin ilk islem giiniinde ABD
hisse senedi vadeli islemleri Cin’in sifir Covid-19 politikasini gevsetmeyi distindiginu reddetmesinin ardindan Asya seansinda distu ve
Dolar’in petrol ve emtialarda gerileme yasarken Cuma guinki kayiplarini telafi etmesine yardimci oldu. Riskli varliklar Cuma giini Cin'in
pandemi kisitlamalarini gevsetmeye hazirlandigi spekulasyonlari arasinda yukselirken hafta sonu Cin saglik yetkililerinin Covid vakalari
ortaya ¢ikar gikmaz "dinamik temizleme" yaklasimina olan baglliklarini tekrar etmesi yoni satis yonli olarak degistirdi. Cin kisa girerken,
sifir-Covid uygulamalarinda bir degisikligin en azindan Mart ayina kadar olasi olmadigini disiniliyor.

Cin'in ekonomisini agabilecegine dair spekulasyonlar, Bakir'in Cuma gint 2009'dan bu yana en biyik bir glnlik rallisinde %7 artisina
olanak saglarken ayni zamanda Yuan’in yikselmesine neden oldu. Dolar endeksi, gegen haftanin sonunda yaklasik %2'lik bir dusus
yasadiktan sonra bu sabah %0,4 yikseldi.

Cuma gunu dort FED yetkilsi, glgli istihdam verilerine ragmen bir sonraki politika toplantisinda daha kiguk bir faiz artinmi yapmayi
dusuneceklerini agikladi. Bu hafta ise en az yedi Fed yetkilisinin konugmasi olacak. Bu konusmalarda piyasalarin éniimiizdeki ay yiizde
4,25-4,5'e 50 baz puanlik faiz artirimina dogru onceki toplantilara gére daha sinirli bir artisa zemin hazirlayabilecek agiklamalarin gelip
gelmeyecegi piyasalarin radarinda olacak.

Ayrica Persembe giini ABD'de agiklanacak Ekim ayi enflasyonunda herhangi bir yukari yonlu sirpriz, Fed'in faiz artirimlarinda yavaslayip
yavaslamayacagini test edecek. Medyan tahminler, yillik TUFE enflasyonunun %8,0'e yavaslamasi ve gekirdegin %6,5'e diismesi yéniinde.

Bu haftanin bir 6nemli gelismesi de Sali giini Cumhuriyetgilerin bir veya iki meclisin kontrolini kazanabileceg@i ve maliye politikasinda
kilitlenmeye yol agabilecegi ara donem ABD segimleri olacak.

Cinli yetkililerin hafta sonu kati Covid sinirlama yaklasimina bagliliklarini yinelemelerinin ardindan, petrol fiyatlari bu sabah baktigimizda
varil basina 1 dolardan fazla diisti ve dinyanin en biyik ham petrol ithalatgisinda petrol talebinin yeniden canlanacagi umutlarini azaltti.
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Kurda gegtigimiz haftanin son iglem giiniinde ABD Tarim Disi Istihdam verisi 200 Bin {izerinde agiklanmasina ragmen
aylik satlik kazanclarin beklentilerin altinda kalmasi ve issizlik oraninin beklentilerin tUzerinde ylzde 3,7 seviyesine
yukselmesi ile birlikte geri ¢cekilmeler yasansa da 18,60TL seviyelerinden haftalik kapanis gergeklesti. Bugiin yurt igcinde
hazine nakit dengesi takip edilirken ABD’de veri akisi zayif. Piyasalarda TDI verisi sonrasi iyimserligin artmasi kurda
yiikseligin sinirli kalmasina neden olabilir. Yurt iginde Borsa istanbulda yagsanan yiikselisin devami ile kurda 18,50TL ve
18,45TL destek bolgeleri takip edilirken, ylUkselislerde 18,60TL ve 6zellikle 18,65TL glglu direng bélgeleri olacaktir.
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Caprazda gectigimiz hafta Tarim Disi Istihdam verisi ABD’de agiklanmadan énce 18,10TL seviyelerine geri cekilme
yasansa da veri sonrasinda paritenin hizli yikselisi ile birlikte kritik direng bolgesi 18,50TL seviyesi test edildi. Turk
Lirasr’'nda gegen hafta oldugu gibi zayif gérinimin bugliin de devam etmesini beklerken yurt icinde agiklanacak hazine
nakit dengesi verisinin kur tizerinde etkisinin sinirli kalacagini distinliyoruz. Avrupa’da ise bugiin Aimanya Eylil ayl sanayi
Uretimi agiklanmasi beklenirken, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde Briiksel'de daha énceden kaydedilen dijital
Euro ile ilgili gorisleri ve agiklamalari yakindan takip edilecek. 18,50TL, 18,35TL ve 18,20TL ana destek bolgeleri olarak
takip edilebilir. Yikselislerin devami durumunda ise 18,50TL 18,60TL ve 18,70TL direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Paritede Ozellikle gectigimiz hafta gergeklesen Fed toplantisi sonrasinda deder kazanan ABD dolart ile birlikte geri gekilme
0,9750 seviyesi altina kadar devam etti. ABD Tarim Disi istihdam verisi beklentileri asarak 200 Bin kisi izerinde
aciklanmasina ragmen issizlik verisinin ylizde 3,7 aciklanmasi dolarda deger kaybina neden oldu ve 0,9965 seviyesine
kadar yikselis gerceklsetigini gériyoruz. Bugin ABD’de veri akisi zayif, Avrupa’da ise Almanya sanayi Uretimi ve Lagarde
konusmasi takip edilecek. 0,9950, 0,9900 ve 0,9870 ana destek bdlgeleri olarak gozikiyor. Yikseliglerde 1,0000 ana
direnc bdlaesi 1.0020 ve 1.0050 dider direnc bolaeleri olarak takip edilebilir.
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Ons altinda gegtigimiz hafta sert geri gekilme sonrasinda 1616 Dolar seviyesi bir kez daha test edilmisti. Cuma giini ABD
TDI verisi sonrasinda ABD tahvil faizlerinde geri gekilme yasanmamasina ragmen, yiizde 4,16 seviyelerinde 10 yillik tahvil
faizleri ile birlikte ABD dolarinda sert deger kayiplari Fed’in yumusama ihtimalinin tekrar giindeme gelmesi ile ons altini kritik
direng bdlgesi 1680 Dolar seviyesine kadar yukselmesine neden oldu. Haftalik kapanisinda bu seviyeye yakin gerceklesmesi
yukselisin devamina bir isaret olabilir. 1670 Dolar ana destek bdlgesi, altinda 1665 Dolar ve 1650 Dolar takip edilebilir.
Yikseliglerde 1680 Dolar ve 1695 ile 1700 Dolar direng seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Paritede zayif gorunti Fed faiz artigi sonrasi BoE'nin de 75 baz puan faiz artisi ile devam etti. Cuma guini agiklanan
ABD TDI verisi sonrasinda ise hizli yUkselisin pariteyi 1,1380 seviyesine kadar tasidigini gériyoruz. Bugin her iki
bélgeden veri akisinin sinirli olacagini soyleyebiliriz. Ozellikle Fed’in yumusama sinyalleri TDI verisi sonrasinda
yakindan takip edilecektir. Bu nedenle bu asamadan sonra geri cekilmelerin piyasada alis firsati olarak
degerlendirilecegini dusunuyoruz. 1,1350 ve 1,1320 kisa vadeli destek seviyesi, 1,1250 ise ana destek bdlgesi olarak
takip edilebilir. Yukselislerde 1,1400 ve 1,1450 ile 1,1500 direnc olarak takip edilebilir.
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Gram altin gectigimiz hafta kurda yatay fiyatlama ile birlikte ons altinda yasanan sert geri ¢ekilmenin etkisi ile 970TL
seviyesinin altini test etti. Ozellikle ABD TDI veri seti sonrasinda piyasa Fed toplantisinda bekledigi mesaji bu veri
sonrasinda ylzde 3,7 seviyesine yikselen igsizlik orani ile almig gibi gézikuyor. Ons altinda 1680 Dolar seviyesine kadar
gerceklesen yikselis gram altinda da kritik 1000TL seviyesi Uzerinde 1005TL seviyesinin test edilmesine neden oldu.
Bugln veri akigi sinirl, geri gekilmelerde 1000TL ile 995TL ana destel bdlgeleri olarak takip edilebilir 980TL ise uzun vadeli
yeni ahs tepkileri verebilir. 1005TL ile 1012TL ve Gzerinde 1020TL direng olarak takip edilebilir.
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2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




