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ABD ENFLASYONU RiSK iSTAHINI DESTEKLIYOR...

Borsa istanbul rekorlara doymuyor. Diin seans basinda itibaren yulari yonlii hareket etme istegi ABD’den gelen enflasyon verisi sonrasi
glcunu artirarak endeksi 4.500 seviyesi yakinlarina kadar tasidi. Bugun yurt digi piyasalarinda risk istahi yiksek seyrediyor. Endeksin de
gune pozitif baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Din gelen ve beklentilerin altinda kalan ABD enflasyon sonuglari ardindan Ekim ayinda, FED'’in faiz artirimlarinin hizin1 yavaslatma
konusunda daha rahat davranabilecegine dair beklentilerin gliclenmesiyle S&P 500 ve Nasdaq 6nceki glin yikseldi ve 2,5 yilin en yiiksek
glnlik kazancina yoéneldi. ABD’de sekiz aylik periyotta ilk kez yillik TUFE rakaminin %8'in altinda sonug getirdigi gdzlendi. Ancak, diin
ayrica Calisma Bakanhgi'ndan gelen diger veriler, gecen hafta igsizlik maasi i¢in yeni bagvuruda bulunan Amerikalilarin sayisinda i1himli bir
artis gOstererek, halen siki bir is piyasasina isaret ediyor. Bu goérinim enflasyona karsi micadele kazaniimis olmaktan henliz uzak
gorinuyor.

Aciklanan sonuglara gére ABD’de tlketici fiyat endeksi, gecen ay %0.4 yikseldi. Beklentiler ise %0,6 artis ydntundeydi. Detaylarda ylkselen
kira fiyatlari TUFE'deki artigin yarisindan fazlasini olusturdu. Benzin fiyatlari art arda {i¢ aylik diisiisiin ardindan toparlanma yasadi. Gida
fiyatlan %0,6 artarken, dnceki aylara gére bu kalemdeki artis bir miktar yavas seyretti. Evde tlketilen gida fiyati %0,4 artarak Aralik
2021'den bu yana en disUk artis oldu. Et, kiimes hayvanlari, balik, yumurta, tahil ve unlu mamuller fiyatlarinda artiglarin oldugu gézlendi.
12 aylik dénemde TUFE, Eylll ayinda ayni bazda %8.2'lik artisin ardindan Ekim ayinda %7.7 artti. TUFE'deki yillik artigin Subat ayindan
bu yana ilk kez %8'in altinda kaldi§ ve Ocak ayindan bu yana gériilen en kiigiik artis oldugu gdze carpti. Cekirdek TUFE ise Eyliil ayindaki
%0,6'lik artisin ardindan gecen ay %0,3 yikseldi.

Dunki enflasyon sonuglari ardindan piyasalarda Aralik ayinda 75 baz puanlik bir artis yerine 50 baz puanlik bir faiz artirimi olasilhigi dnceki
%52'den yaklasik %85'e sigradi. Veri sonrasi FED yetkililerinden gelen agiklamalarda enflasyonla micadele vurgusunun yine 6n planda
kaldigi gérildu. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ve Dallas Fed Baskani Lorie Logan, sonuglar memnuniyet verici olsa da yUkselen
fiyatlar ile micadelenin hentiz sona ermedigi konusunda yorumlarda bulundu.

ABD tuketici fiyatlarindaki beklenenden daha disiik artisi gbsteren sonuglarin ardindan Fed'in agresif faiz artirnm hizini azaltabilecegine
dair umutlar Asya piyasalarinda da yanki buldu. Bu sabah goériinime baktigimizda Asya piyasalarinda endekslerin yukselisler yasadigi
gbzleniyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s yayinladigi “Kiresel Makro Goriinim” Kasim 2022 raporunda Tirkiye ekonomisinin
bu yila iligkin blylime tahminini ylzde 4,5’tan ylzde 5,3’e yukseltti. Tlrkiye ekonomisinin gelecek yila iliskin biyime tahminin de ise
degisiklige gidilmeyerek yizde 2 olarak teyit edildigi belirtilen raporda, 2024 yilinda ise Turkiye ekonomisinin yizde 3 buylime
kaydetmesinin beklendigi kaydedildi. Raporda, kiiresel ekonominin kalici enflasyon goriinimu nedeniyle yiksek belirsizligin goruldigu bir
gerileme sirecinin esiginde oldugu, kiresel ekonominin parasal politika sikilastiriimasi, jeopolitik ve finansal piyasa oynakhgi gibi bir dizi
zorlukla karsi karsiya kaldigi belirtildi.

EKONOMIK TAKVIM

9 Q A 2 9 8
ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE]
10:00 ingiltere bk Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 2,1% 4,4% 3.Ceyrek
10:00 | ingiltere *+  {imalat Uretimi (Aylik) -0,4% -1,6% Eyiil
10:00 | Almanya bk Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 10,4% 10,0% Ekim
10:00 { Almanya bk Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,9% 1,9% Ekim
10:00 Tirkiye XL Sanayi Uretimi (Yillik) 3,6% 1,0% Eylil
10:00 Tirkiye bk Perakende Satislar (Yillik) - 9,0% Eiil
10:00 Tirkiye XA Perakende Satiglar (Aylik) - 3,7% Eyitl
18:00 ABD *k Michigan Tiketici Glveni 59,5 59,9 Kasim
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Kurda iginde bulundugumuz hafta igerisinde kismen dolar endeksinde yasanan asagi yonli hareketin ABD dolarinda
deger kaybi gostergesi ile yukseliglerin bir dnceki haftaya gére daha sinirli kaldigini séyleyebiliriz. Din ABD’de enflasyon
beklentilerin altinda agiklanarak piyasada iyimser bir hava yaratti. Bugin ABD’de Michigan tiiketici guiiveni yurt iginde ise
sanayi Uretimi ve cari denge verilerini takip edecegiz. 18,50TL altina geri ¢ekilmeler snirli kalmaya devam ederken destek
bolgeleri olarak 18,45TL 18,40TL ve 18,30TL seviyeleri takip edilebilir. Direng bdlgeleri olarak 18,50TL izerinde kalicilik
saglanmasi durumunda 18,55TL ve 18,60TL ilk direng bdlgeleri, Gzerinde 18,65TL ana diren¢ olarak izlenebilir.
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Caprazda dun paritede yasanan yukselis ile birlikte uzun zaman sonra 18,82TL gibi ¢ok kritik bir seviye yukari yonli gegildi
ve kapanis bu seviyeden gerceklesti. Ozellikle ABD enflasyon verisi beklentilerin altinda agiklanmasi sonrasinda bu
yukselis gerceklesirken Turk Liras’'nda benzer deger kazanimlari olmamasi yikselisin bu kadar gi¢li olmasina neden
oldu. Bugiin yurt icinde cari denge ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek, Avrupa’da ise bugiin Almanya enflasyon verisi
aciklanacak. 18,65TL geri cekilmeleri bugin ana destek boélgesi olarak takip edilebilir. Bu seviye Uzerinde 18,70TI ve
18,80TL diger kisa vadeli destek seviyeleri. Direng bolgesi olarak 18,82TL (izerinde kaliciik durumunda 18,90TI ve 19,00
psikolojik direng bolgeleri takip edilebilir.
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Paritede 6zellikle ABD enflasyon verisinin beklentilerin altinda agiklanmasi ile bir zor esik 1,0080 yukari yonlt gegildikten
sonra ylkselisin 1,0220 seviyesine kadar devam ettigini gériyoruz. Bu gelisme Fed politikalrinda yavaglamayi beraberinde
getirebilir, bu nedenle yukselisin Fed toplantisina kadar dizeltmeler ile devam edecegini distnlyoruz. Bugin ABD’de
Michigan gliven endeksi, Avrupa’da ise Almanya enflasyon verileri agiklanacak. Genel olarak 1,0130 geri gekilmeleri
gerceklesebilir. 1,0170 ve 1,0150 destek seviyeleri altinda 1,0130 ginin O6nemli destek bdlgesi olarak izlenebilir.
Yikselislerde ise 1.0220 tizerinde 1.0250 ve 1.0300 6nemli direnc seviveleri.
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Ons altinda yiikselis sirasiyla gecen hafta gerceklesen Amerika Merkez Bankasi toplantisi, ABD Tarim Disi istihdam verisi,
ABD ara segimler ve sonrasinda agiklanan enflasyon verisinin beklentilerin altinda yillik ylzde 7,7 agiklanmasi sonrasinda
dolar endeksinde yasanan geri ¢gekilmenin etkisi Gissel 200 GAO. olan 1760 Dolar seviyesine kadar gergeklesmesine neden
oldu. Son 6 glinde 143 Dolar yukselen ons altin 6zellikle 1722 Dolar seviyesi Uzerinde geri gekilmeler yasansa da yukselisine
yil sonuna kadar devam edebilir. Buglin veri akigi sinirli olmaya devam edecek. 1750 Dolar altina geri ¢cekilmelerde 1740 ve
1730 Dolar seviyeleri destek, yikselislerde 1755, 1760 ve 1775 Dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Paritede din ABD enflasyon verisi yuzde 8 agiklanmasi beklenirken ytzde 7,7 olarak agiklanmasi ile yasanan
dolarda deger kaybi ile ylkselis devam etti. Bu sabah 1,1730 seviyesini test eden paritede kisa vadeli kar
realizasyonlari gergeklesebilir. Bugiin ABD’de Michigan tuketici giiveni, ingiltere’de ise biiylime verisi takip edilecek.
1,1600 seviyesine dogru geri cekilmeler olasi kar realizasyonlarinda test edilebilir. Kisa vadeli destek seviyeleri olarak
1,1670, 1,1650 ve ana destek bdlgesi olarak 1,1600 gin icinde takip edilebilir. DUnkl ylkselisin devaminda 1,1700
uzerinde 1,1720 ve 1,1750 seviyeleri diren¢ bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor.
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Gram altinda diin bahsettigimiz ABD enflasyon verisi etkisinin ons altin fiyatlari Gzerine daha fazla oldugunu gériyoruz.
Kur tarafinda dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilmenin etkisi sinirli kalmaya devam ediyor. Ons altinda ise Ussel 200
GAO. 1760$ seviyesinde ve bu seviyeye kadar olan yUkselisin etkisi ile gram altinda dun kritik 1041TL seviyesi test edildi.
Bugun diine gére daha sakin bir veri akisi ile karsi kargiyayiz ve diin yasanan fiyatlamanin dizeltmeleri kisa vadeli
gerceklesebilir. Destek seviyeleri olarak 1040TL ve altinda 1035TL ile 1020TL seviyeleri gln icinde takip edilebilir.
Yukseliglerde 1050TL ana direng bdlgesi, Uzerinde ise 1055TL ve 1062TL seviyeleri kisa vadeli direng seviyeleri olacaktir.
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Arastirrna Muduru

2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




