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PiYASALAR ABD ENFLASYONU VE G20 ZIRVESINE ODAKLI

Borsa istanbul’da diin yine yiikselis trendi devam etti. Sabah saatlerinde kisa siireli bir satis gelse de endeks yeniden rekor seviyede giinii
tamamladi. Bankacilik endeksi %6.3 ylkseldi. Bist-100 endeksinde 55 hisse ylkselirken 44 hisse distu. Yukselise en fazla katkiyt SASA,
HEKTS, AKBNK, YKBNK ve ISCTR hisseleri verdi. Endekste ylkselis trendinin devamini bekliyoruz.

Din ABD’de agiklanan retici fiyatlar enflasyonu (UFE), hizmet fiyatlarinin yaklasik iki yildir ilk kez diislise yonelmesiyle Ekim ayinda
beklenenden daha az yiikseldi. Manset Uretici fiyat endeksi gegen ay %0.2 yikseldi. Eylll ayi verisi daha 6nceki %0,4 yerine %0,2'ye
revize edildi. Yillik bazda UFE ise %8.0 artti. Bu sonug Temmuz 2021'den bu yana yillik en kiigiik artis oldu ve Eylll ayinda %8,4'den daha
disiik gergeklesti. Beklentiler UFE'nin aylik %0,4, yillik ise %8,3 artacagi seklindeydi. Ekim ayinda toptan hizmet fiyatlarindaki distise
ragmen hizmet enflasyonunun yiksek kalmaya devam ettigi goézleniyor. Hizmetler, Eylll ayindaki %0,2'lik artisin ardindan basta da
belirttigimiz gibi Kasim 2020'den bu yana ilk digus olacak sekilde %0,1 olarak gerceklesti.

Aciklanan sonuclarda ayrica, iyilesen tedarik zincirlerinin yani sira yuksek bor¢glanma maliyetlerinden kaynaklanan yavaslayan talebi
yansitan gida ve enerji hari¢ toptan mallarin maliyetinde bir disus gézleniyor. Gida ve enerji hari¢, mal fiyatlari %0,1 dustl. Bu sonug
Mayis 2020'den bu yana temel mal fiyatlarindaki ilk diisiis oldu. Gegen hafta agiklanan tiketici enflasyon raporu, temel tiketim mallar
fiyatlarinin da Ekim ayinda dustiginu gostermisti. Bu durum mal dezenflasyonunun devam ettigine dair goriis ve beklentileri destekliyor.
Bilindigi Uzere tiiketici fiyatlar enflasyonu ise Ekim ayinda beklenenden daha az yiikselerek sekiz ay iginde ilk kez yillik artigin %8'in altina
inmisti.

Bu sonuglar enflasyonun diismeye basladigina dair yeni bir kanit daha olustururken potansiyel olarak FED’in agresif faiz artirim hizini
yavaslatmasina bir iman daha tanimis oldu. Bununla birlikte, emek yogun hizmetlere yapilan harcamalarin rotasyonu ve halen siki isgucu
piyasasi, enflasyonu Fed'in %2 hedefinin lizerinde tutmayi sirdlrecek gibi gériniyor. FedWatch’a gore, finansal piyasalar Fed'in 13-14
Aralik'taki politika toplantisinda 50 baz puanlik faiz artirrmina yonelecegini fiyatliyor.

Asya borsalari bu sabah baktigimizda diists yonli hareket ediyor. Polonya'da Ukrayna ve Polonyali yetkililerin Rus yapimi flizelerin neden
oldugunu soyledigi patlamalar sonrasi enflasyon verisinden kaynakl disuslerin ardindan Dolar endeksinde ylkselis gozleniyor. Jeopolitik
gerilimlerin daha da artma potansiyeli Asya piyasalarinda endekslerin deger kaybetmesinde etken oldu. NATO Uyesi Polonya yaptigi
aciklamada, Rus yapimi bir roketin Ukrayna yakinlarindaki Polonya'nin dogusunda iki kisiyi 6ldirdiginu séylerken Rusya’nin bu konuda
sorumlu oldugunu reddetmesinin ardindan Rusya'nin Varsova blyulkelgisi agiklama igin ¢agrildi. Biden, ABD ve NATO mdttefiklerinin
patlamayi arastirdigini soyledi, ancak ilk bilgilerin patlamaya Rusya'dan atilan bir flizenin neden olmayabilecegini ifade etti.. ABD
vadelilerine baktigimizda ise o tarafta da satis yonli hareketlerin yasandigi gdzleniyor.

Diin baslayan G20 Liderler Zirvesi'nin "Gida ve Enerji Glvenligi" oturumunda, diinyada yeni bir gida krizinin kapida oldugu uyarilari yapildi.
italya Bagbakani Meloni, tahil anlagmasinin uzatiimasi gabalarini desteklediklerini sdyledi. Hindistan Bagbakani Modi ise giibre ve tahil
tedarikinin devami konusunda diinya liderlerine cadrida bulundu.

EKONOMIK TAKVIM

9 Q A 2 9 8
ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE]
10:00 ingiltere rkx Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 10,7% 10,1% Ekim
10:00 ingiltere *x Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,7% 0,5% Ekim
16:30 ABD rkx Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,4% 0,1% Ekim
16:30 ABD rork Perakende Satiglar (Aylik) 1,0% 0,0% Ekim
17:15 ABD o Sanayi Uretimi (Yillik) - 5,30% Ekim
17:15 ABD *x Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2% 0,4% Ekim
18:30 ABD R Ham Petrol Stoklari 1,360mn i 3,925Mn Haftalik
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Kurda yatay fiyatlamanin devam ettigini soyleyebiliriz. Agiklanan veriler ve yurt digi ile yurt i¢i gelismelerden sinirh
etkilenmeye devam eden kurda bugiinde benzer bir fiyatlama gorebiliriz. Buglin yurt iginde konut satislari ve konut fiyat
endeksi takip edilirken, ABD’de diin agiklanan UFE verisinin de beklentilerin altinda agiklanmasi sonrasinda bugiin
perakende satiglar, sanayi lretimi ve kapasite kullanimi verilerini takip edecegiz. 18,50TL ve altina geri gekilmelerde
yeni aliglar devam edilebilir. 18,40TL ve 18,35TL diger destek bolgeleri olarak takip edilebilir. Yikseliglerde 18,60TL
Uzerinde ilk diren¢ 18,65TL ve 18,70TL ve 18,80TL diger direnc bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Caprazda Turk LirasI’nda yatay fiyatlamanin uzun siredir devam ettigini séyleyebiliriz. Fiyatlama daha ¢ok parite Gizerinde
degisimlerde gerceklesmeye devam ediyor. Dun paritede yukselis 1,15 seviyelerine yaklastigi zaman araliginda 19,50TL
seviyelerine kadar yiikselisin devam ettigini gérdiik. Ozellikle giin sonuna dogru Polonya’ya gergeklesen fiize saldirisi
sonrasinda guglenen dolar ile birlikte parite gerilemesi ile 19,20TL seviyelerine geri ¢ekilme yasandigini sdyleyebiliriz.
19,10TL ve 19,00TL seviyeleri geri ¢cekilmelerde destek olarak takip edilirken bu seviyelerin altinda 18,85TL ana destek
bolgesi. Yikselislerde 19,20TL Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 19,30TL ve 19,45TL seviyeleri direng bolgeleri
olarak karsimiza cikiyor.
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Dolar endeksi diin ABD UFE verisinin beklentilerin altinda kalmasi ile 105 seviyelerine yakin bélgeye geri gekildikten sonra
ozellikle Polonya’ya yaplilan flize saldirisi ile toparladi ve paritede bu gelismeden etkilendi. Diin giin ici 1,1480 seviyesine
kadar yukseldikten sonra geri ¢cekilerek 1,1350 destek boélgesinin altina geriledi. Bugin ABD’de sanayi Uretimi, kapasite
kullanimi ve perakende satiglar verilerini takip edecegiz. Avrupa’da ise dun beklentilere paralel agiklanan biiyime verisi
sonrasinda bugin zayif veri akigi olacak. 1,1350 gegilmedikge yulkselisler kar al ve satis firsati olarak piyasada
degerlendirilebilir, bu seviye Gizerinde 1,1370 ve 1,1400 diger yakin direng bélgeleri. Geri gekilmelerde 1,1330 ve 1,1300
yakin destekler. Bu seviyeler asagi kirlmasi durumunda 1,1250 ana destek bolgesi olarak izlenebilir.
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Ons altinda kritik 1760 Dolar seviyesi asildiktan sonra aciklanan ABD UFE verisinin TUFE verisi gibi beklentilerden daha
disiik agiklanmasi ile birlikte ylikselisin devam ettigini sOyleyebiliriz. 1786 Dolar seviyesine kadar yiikselis devam ettikten
sonra sinirli geri gekilmeler olsa da Polonya’da yasanan jeopolitik risk altini gliglii tutumaya ve yeni taleplerin gelmesine
neden oldu. 1760 Dolar tzerinde kalindidi stirece geri ¢ekilmeler piyasada alis firsati olmaya devam edecektir. Destek
seviyeleri olarak 1770 ve 1760 Dolar seviyeleri altinda 1750 Dolar takip edilebilir. Ylkseliglerde ise 1780 Dolar tzerinde 1790
ve 1800 Dolar seviyeleri dne ¢ikiyor.
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Parite duin sert yukseliglerden birini daha yasadi ve psikolojik 1,20 seviyesi de gecilerek 1,2030 seviyesine kadar
ylkseldi. Gun sonuna dogru tekrar 1,19 seviyesi altina gelmesine ragmen yukselis istegi devam ediyor. Bugiin
ABD’de perakende satislar, sanayi iiretimi ve kapasite kullanimi verileri agiklanacak. Bu sabah ingiltere’de Ekim ayi
enflasyon verisi agiklanacak. Bu veriler ile birlikte ABD’de diin agiklanan beklentilerin altinda kalan UFE verisi sonrasi
ingiltere enflasyonunu gérecegiz. Yiikselislerde ilk direng 1,1870 daha {izerinde ise 1,1900 ve 1,1930 takip edilebilir.
Geri gekilmelerde ise 1,1830 ve altinda 1,1800 ve 1,1770 seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri olacaktir.
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Gram altinda fiyatlamay: etkileyen bir degisken olan kurda yatay fiyatlamanin devam ettigini gériiyoruz. Diger taraftan son
gelismelerin ons altina pozitif yansimasi ile birlikte ylkselisin devam ettigini géruyoruz. Din 1068TL seviyesine kadar
yukselis devam ettikten sonra geri ¢ekilmenin de sinirli kaldigini gériyoruz. 1050TL asagdi yonli kiriimadikga geri
cekilmelerde alis talebi piyasada devam edilebilir. Bu nedenle 1050TL geri gekilmeleri ilk destek seviyesi, altinda 1040 ve
1030TL seviyeleri izlenebilir. Ylkseliglerde 1060TL tzerinde 1065 ve 1070TL seviyeleri kisa vadeli direng bdlgeleri olarak
izlenebilir.
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2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




