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Bu hafta TCMB Faiz Karari Giindemde Olacaktir

Borsa istanbul’da diin diizeltme hareketleri etkili oldu. Sabah agilisin hemen ardindan baslayan satislarla ana endeks giin sonunda 19
Eylil'den bu yana en yuksek gunlik dislUsunu gerceklestirdi. Bankacilik endeksi %6.5 dustl. Bist-100 endeksinde 19 hisse yukselirken 80
hisse dustu. Dususte en fazla etken olan ilk bes hisse SASA, HEKTS, AKBNK ve SISE oldu. ABD’de endeksler gegen haftanin son islem
glninu yukselisle tamamladi. S&P 500 endeksi, savunma hisselerindeki yikselislerin enerji sektorl hisselerindeki disusleri bertaraf etmesi
ve yatirimcilarin Fed yetkililerinden gelen faiz artirnmlarina iligkin sahin tonda yorumlarini degerlendirme disi birakmalari nedeniyle %0,48
yukselis yasadi.

Boston FED bagkani Susan Collins, fiyat baskilarinin azaldigina dair gok az kanitla birlikte, enflasyonu kontrol altina almaya galisirken
Fed'in 75 baz puanlik bir faiz artirrmi daha yapmasi gerekebilecegini sdyledi. Persembe giint ise St. Louis Fed Bagkani James Bullard,
simdiye kadarki sikilastirmanin "gézlenen enflasyon tzerinde yalnizca sinirli etkileri oldugu" géz 6niine alindiginda, Fed'in faiz oranlarini
yukseltmeye devam etmesi gerektigini sdylemisti. Atlanta Federal Rezerv Baskani Raphael Bostic ise Cumartesi giinu yaptigi agiklamada
Aralik ayinda 50 baz puanlik bir artisa gegmeye hazir oldugunu séyledi, ancak oranlarin muhtemelen piyasalarin beklediginden daha uzun
siire yiksek kalacaginin da altini ¢izdi. Bu sabah ABD vadelilerine baktigimizda negatif tarafta hareket ettigi goézleniyor. ABD piyasalari
icin bu hafta Sikran giini nedeniyle kisa bir hafta olacak. Endeksler 24-25 Kasim tarihlerinde kapali olacak. 23 Kasim’da ise Fed’'in FOMC
tutanaklari agiklanacak. Bu hafta ABD ekonomisinin resesyonun esiginde olabilecegine dair endiseler devam ederken, perakendecilerin
"Kara Cuma" satiglarini baslattigi 25 Kasim'da tiketici talebine iliskin 6nemli bir test yapilmis olacak. Bu test yiikselen enflasyon ve
yukselen faiz oranlarinin satin alma istahini ne siddette etkileyecegini 6lgecek.

Avrupa Bolgesi'nde de gegen Cuma kapanisi pozitif tarafta gerceklesti. Gosterge STOXX 600 endeksi Cuma giinii perakendeciler ve
otomobil Ureticilerinin onculiginde gerceklesen yukselisle kapanirken, yatirrmcilar Avrupa Merkez Bankasi'nin son politika toplantisi
tutanaklarina ve bu hafta agiklanacak bir dizi veriye odaklandi. Endeks, Kasim ayinda simdiye kadar %5.1 deder kazandi ve Avrupa
bolgesinde devam eden durgunluk endiselerine ragmen, beklenenden daha iyi gelen finansal sonuglar da dahil olmak Uzere gesitli
faktorlerin etkisiyle art arda ikinci aylik kazanimlarini siirdiriiyor. Gegen hafta agiklanan veriler, enflasyonun Ekim ayinda rekor seviyede
seyrettigini gosterdi. Piyasalarin bu hafta radarinda olan ve 23 Kasim'da agiklanacak olan Avrupa bdlgesi Satin Alma Yoneticileri
Endeksinde (PMI), ekonomik aktivitenin Ekim ayina gére daha da diisecegini gostermesi bekleniyor. ECB'nin Ekim ayi para politikasi
toplantisinin tutanaklari ise 24 Kasim'da agiklanacak.

Asya hisse senedi piyasalari ve petrol fiyatlari, yatirnmcilarin Cin'deki yeni COVID-19 kisitlamalarinin ekonomik yansimalarindan endise
duymasi ve bunun sonucunda riskten kaginmanin tahviller ve dolar lehine sonuglanmasiyla bu sabah baktigimizda dusus yonli hareket
ediyor. Ulke genelindeki salgin goriniimii, gegen hafta petrol fiyatlarinda %10'luk bir diiglisiin nedenlerinden biri olarak gdsterilirken siki
salgin kisitlamalarinda erken gevseme umutlarina yénelik umutlar ise azaldi.

Bu hafta yurt icinde ise TCMB faiz karari agiklanacak. TCMB’nin 6énceki metninde duyurdugu Uzere politika faizinde 50 baz puan indirim
bekleniyor.
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Kurda gegen hafta yatay fiyatlama sonrasinda bu haftaya da sakin baslayacagdini distnlyoruz. Fitch not ve goriinim
degisikligine gitmezken, bu hafta TCMB PPK karari yurt iginde en énemli baglik olacaktir. Bugiin yurt icinde yabanci
ziyaretci sayisi takip edilirken ABD’de Chicago ulusal aktivite endeksi agiklanacak. Genel olarak yatay fiyatlamanin
devam edecegini dusiUnuyoruz. Geri c¢ekilmelerde 18,50TL altina geri c¢ekimelerde aliglara devam edilebilir.
Yikseliglerde heniiz 18,65TL uzerinde gunliuk kapaniglar gérmedik. 18,45TL ve 18,40TL diger destek bdlgeleri olarak
takip edilebilir. Yukseliglerde 18,60TL Uzerinde ilk direng 18,65TL ve 18,70TL ve 18,80TL diger direng bdlgeleri.
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Son 3 glindir yatay asagi yonli fiyatlamayi paritede yasanan geri gekilme ile birlikte yasandigini séyleyebiliriz. Bu haftaya
baslarken veri akisinin sinirli olacagini diistinerek ABD enflasyon verilerinin etkisinin azalmasi ile birlikte paritede asagi
yonli hareketin devami beklenebilir. Tirk Lirasi’'nda ise yatay fiyatlamanin devamini bekliyoruz. Bu nedenle parite
fiyatlama etkisi devam edecektir.19,10TL ve altina dogru geri ¢ekilmelerde alis tepkisi gelebilir. Yikselisin zayif kalmaya
devam etmesi durumunda 19,00TL seviyesine geri gekilmelerde destek olarak takip edilirken bu seviyelerin altinda 18,90TL
ana destek bolgesi. Yikseliglerde 19,20TL tGzerinde kalicilik durumunda 19,30TL ve 19,35TL seviyeleri direng.
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Paritede gecen hafta ABD enflasyon verileri beklentinin altinda gercgeklestikten sonra dolar endeksinde yasanan asagi
yonlu fiyatlama ile birlikte paritede yikselis gergeklesmisti. Daha sonra kararsiz ve yeni haber akigi bekleyen paritede
1,0380 seviyesi yukari kalici olarak gecilemedikten sonra asagdi yonlu fiyatlama goérdik. Bugiin ABD’de Chicago ulusal
aktivite endeksi, Avrupa’da ise Almanya UFE verisi agiklanacak. 1,1380 gecilmedikge yiikseligler paritede sinirli olarak
degerlendirilebilir, bu seviye altinda 1,1280 ve 1,1300 ve 1,1350 diger yakin diren¢ bdlgeleri. Geri ¢gekilmelerde ana destek
bolgeleri asagi yonli kirildi. Geri ¢ekilmenin devami durumunda 1,1270 altinda 1,1250 ana destek bdlgesi olarak
izlenebilir. Daha asadi fivatlamalarda 1,1230 ana destek altinda izlenebilir.
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Ons altinda 1785 Dolar seviyesine yasanan yiikselis sonrasinda gegtigimiz haftanin son 3 is gliniinde yasanan asagi yonla
diizeltme hareketi ile haftayi 1750 Dolar seviyesinden kapatti. Bu hafta ABD piyasalari 1,5 ve Japonya piyasasli ise Carsamba
glinu kapali olacak. Bu nedenle ylkseliglerin yeni bir haber fiyatlamayi degistirmezse sinirli kalacagini diigliniiyoruz. Bugiin
1760 Dolar seviyesi ylkseligler sonrasi gegilmezse 1735 Dolar seviyesine kadar geri gekilmeler gorebiliriz. Destek seviyeleri
olarak 1745 ve 1735 ve 1720 Dolar seviyeleri gun ici takip edilebilir. Yikseliglerde ise 1750 Dolar tzerinde 1765 ve 1770
Dolar seviyeleri kisa vadeli direng bélgeleri olarak éne ¢ikiyor.
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Paritede son yikselis sonrasinda geri ¢gekilmelerin sinirli kaldigini gértiyoruz. Dolar endeksinde yasanan ylkselise
ragmen 1,2000 seviyesini gecen hafta test etmesi sonrasinda haftayi 1,1880 seviyesine yakin kapanis gerceklestirdi.
Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif, ABD’de Chicago ulusal aktivite endeksi agiklanacak. Bugiin de geri cekiimelerin
sinirli kalmasini beklerken ylkselislerinde 1,1900 seviyesini gecilmemesi durumunda bu seviyelerde piyasada yeni
satiglar gorulebilir. Yikseliglerde ilk direng 1,1830 Uzerinde 1,1850 ve 1,1900 takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde
1,1830 ve altinda 1,1800 ve 1,1780 seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri olacaktir.
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Gram altinda kurda yatay fiyatlama devam ederken ons altina endeksi fiyatlama devam ediyor. Bu nedenle son 3 ig
glninde ons altinda yasanan geri ¢ekilme ile birlikte gram altinda da geri gekilme yasandigini gériiyoruz. Hafta genelinde
TCMB toplantisina kadar veri akisi sinirli kalacak 1070TL seviyesinden yasanan geri ¢ekilme ile haftayr 1048TL
seviyesinden kapatan gram altinda 1055TL Uzerinde ylkselislerde bu hafta kalicilik sinirli kalabilir. Bu nedenle 1040TL
geri cekilmeleri ilk destek seviyesi, altinda 1030 ve 1020TL seviyeleri izlenebilir. Yikselislerde 1050TL tzerinde 1060 ve
1070TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




