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POWELL SONRASI RiSKLi VARLIKLAR YUKSELISTE

Borsa Istanbul'da yiikselis yonlii hareketler yeni rekor seviyelerle devam ediyor. Endeks diin %0.31 yiikselirken bir kez daha 5.000 seviyesine
yaklasildi. Bankacilik endeksi son faiz karari ardindan haftanin ortasinda satis yénli hareket etti ve giini %0.39 disusle kapatti. Endekste bu
hafta 5.000 psikolojik direng seviyesinin asilip asilamayacagini izlemeye devam ediyoruz

Diin Glkemizde 3.ceyrek biyume rakamlari agiklandi. Son zamanlarda sanayi Uretimindeki zayiflamadan, imalat PMI verilerindeki diststen ve
ihracat tarafindaki hacim daralmasindan da beklendigi Gzere 3.¢eyrekte %0.1’lik bir daralma meydana geldi. Yillik bazda ise %3,9 blylme
aciklandi. Tuketimde ikinci gceyrede gore kisitli kalan blyime ve dis talepteki azalmanin bu sonuglarin gelmesinde etken oldugu sdylenebilir.
Buylmede 6nemli pay olan ig talebin gostergesi konumundaki hane halki tiiketimi bir énceki yila gére %19,9 yikselis kaydetti. 2.¢eyrekte bu
oran %22.5 diuzeyindeydi. 3.ceyrek igin veri bir 6nceki gceyrege goére zayiflamis olsa da giglu kalmaya devam etti. Bundaki ana etken ise
enflasyonda goézlenen yiikselis ivmesinin harcanabilir geliri giderek dlstrmesi nedeniyle talebin erkene gekilmesi olarak gosterilebilir. Sabit
sermaye yatirimlari yillik baza %1.3 daralirken makine ve techizat yatinmlarinin ise %14,3 blyiime yasadigi géze carpti. ihracat yillik bazda
%12,6, ithalat ise %12,2 artis gosterdi. Ihracattan gelen katki Avrupa ekonomisinin yavaglamasindan kaynakli olusurken bu durumun 4.ceyrege
de yansimasi muhtemel gértiniyor.

Diin aksam Powell'in yorumlari yurt digi piyasalarda yakindan takip edildi. Son birkag gliinde cesitli Fed yetkililerinden gelen mesajlarda faiz
artirnm hizi azaltilma egilimi agirlik kazansa da yuksek faizlerin uzun siire devam edecegine dair gelen yorumlar sonrasi Powell'in konusmasi
daha fazla 6nem kazanmigsti. Powell diinkii konusmasinda faiz artinmindaki yavaslama icin tarih verdi ve faiz artinrminda yavaglamanin Aralk
ayinda baslayabilecegini sOyledi. Powell konusmasinda, "Enflasyonu kontrol edebilmek icin faizi daha ne kadar artirmamiz gerekecegi ve para
politikasini ne kadar sire kisitlayici sekilde tutacagimiz, faiz artinm konusundaki yavaslamaya iliskin zamanlamadan ¢ok daha 6nemli."
degerlendirmesinde bulundu. Dider taraftan, fiyat istikrarini iyilestirmek igin 6nlerinde halen yol oldugunu belirten Powell, enflasyonun distugdiine
yonelik daha fazla kanita gerek bulundugunu ifade etti. Powell'in s6zleri kabaca bakildiginda énceki yorumlarla ayni gizgide olsa da, daha fazla
sahin durustan korkan yatirrmcilar igin bu agiklamalar bir rahatlama sagladi. Yine de Powell, enflasyonla miicadelenin heniiz bitmedigi ve faiz
oranlarinin nihayetinde nereye kadar ve ne kadar siireyle artmasi gerektigi gibi kilit sorularin hentiz yanitsiz kaldigi konusunda uyardi.

Powell'in enflasyonun halen ¢ok yiksek kalmaya devam ettigi konusunda uyarida bulunmasina ragmen Fed’in "Aralik ayinda" faiz artirnmlarini
yavaslatabilecegdini sdylemesinin ardindan ABD tahvil getirileri geriledi ve Dolar endeksi dusti. Wall Street hisse senetleri ise dnceki giinii keskin
bir ylikseligle tamamladi. Dow Jones %2,18 artigla 34.589,77'ye, S&P 500 %3,09 artisla 4.080,11'e ve Nasdaq %4,41 oraninda yukseldi. ABD
tahvil getirileri, Powell'in yorumlarinin ardindan disis yasadi. 10 yil vadeli tahvilin getirisi 8,3 baz puan diserek %3,618 olurken, 30 yil vadeli
Hazine tahvilinin getirisi 6,8 baz puan diserek %3,755 oldu.

Avrupa Boélgesi'nde Kasim'da yillik enflasyon enerji ve hizmet maliyetlerindeki disusle %10 ile 1,5 yilda ilk kez yavagladi. Bu durum, Avrupa
Merkez Bankasi'na enflasyonla miicadele konusunda umut 15131 verdi. Powell'in agiklamalari sonrasi sabah Asya piyasalarina baktigimizda ise
endekslerin yikselis yoninde hareket ettigi gézleniyor.

Petrol fiyatlari, daha siki arz isaretleri, zayiflayan dolar ve Cin'deki talep toparlanmasina iliskin iyimserlik (izerine toparlandi. Bununla birlikte,
OPEC+'nin 4 Aralik'taki toplantisini sanal olarak gergeklestirme karari, bir politika degisikligi olasihidinin disiik olduguna isaret ederek kazanglari
sinirlandirdi. Brent petrol 87 Dolar’a yakin bir yerde bulunuyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10.00 { Almanya bl Almanya Perakende Satiglari (Aylik) -0,6% 0,9% Ekim
10:00 Tiirkiye ok imalat PMI - 46,4 Kasim
11:55 Almanya LA imalat Satin Ama Miidirleri Endeksi (PMI) 46,7 46,7 Kasim
12:00 | Avrupa Bolg. bk imalat Satin Aima Miidiirleri Endeksi (PMI) (Kas) 47,3 47,3 Kasim
12:30 ingiltere rokk imalat Satin Ama Miidirleri Endeksi (PMI) (Kas) 46,2 46,2 Kasim
16:30 ABD bk Cekirdek Kisisel Tik. Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) 0,3% 0,5% Ekim
16:30 ABD K Kisisel Gider (Aylik) 0,8% 0,6% Ekim
18:00 ABD *x ISM imalat PMI 49,8 50,2 Kasim
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Endeks Onceki islem giinlini %0.31 yukselisle 4.977,64 seviyesinde tamamladi 120,7 milyar TL islem hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %0.39 gerilerken, sanayi endeksi ise %0.31 deger kazandi. Onceki giin endekste giiniin biiyiik bir bélimiinde
yatay bir seyir izlenirken kapanisa yaklasilirken gelen alimlalar endeks giini rekorla tamamladi. Yasanan bu harekette yine 5.000
seviyesine yaklasildi. Endeks yukari yonli yoluna devam ediyor olsa da teknik gostergeler artik temkinli olmayi isaret ediyor.
Endeksin bugiin 4.850-.4.760 bdlgesi lizerinde tutunabilmesi nemli. Bu bélge altina gegilirse gecen hafta yasanan diizeltme egilimi
tekrar gorulebilir. Endeksin bu bolge Gzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda devami gelebilecek tepki alimlariyla yikselis
istegi korunmaya devam edebilir. Buglin bu izleme gergevesinde 5.000 seviyesi psikolojik direng olarak takip edilecek. Gun igi geri
cekilmelerin 4.850 altina sarkmasi durumunda sonraki hedef 4.760-4.650 olarak izlenecek.

Direncgler: 4.988 /5.000 / 5.150
Destekler: 4.850/ 4.760 / 4.650
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Aralik ayi vadeli kontrat 6nceki igslem glinuini degisim gostermeyerek 5.538,25 seviyesinde tamamladi. Kontrat 6nceki islem guini en yuksek
5.541 seviyesini, en dusiik ise 5.430,25 seviyesini gordu. Hafta ortasinda SASA hissesi hakinda gelen haber akisiyla olusan satis egilimi
vadeli islemlerde kontratin da gerilemesinde etken oldu. SASA hareketi yaninda spot piyasada banka hisselerinin yatay-hafif satis yonli
hareketiyle birlikte sanayi hisselerindeki yukari yonli hareket istegine ragmen kontrat negatif tarafta kaldi. Aksam seansinda da gun igi
kayiplarin Powell konugmasi ile birlikte bakildiginda geri alindigi gézlendi. Riskli varliklara olan ilginin yurt iginde getiri arayigi altinda devam
etmesi dahilinde kontratta da yukari yonlu trendin devm etmesini izlemeye devam ediyoruz. Kontratta yUkselisin olasi bugiin yine devaminda
5.600 seviyesi ilk direng olarak bugun izlenmeli. Burasi asilabilirse 5.680 ve 5.750 seviyeleri gindeme gelebilir. Dinkl hareketler sonrasi
olasi kar alma egilimlerinde ise 5.400 ve 5.250 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.

Direngler: 5.600 / 5.680 / 5.750
Destekler: 5.400 /5.250 / 5.100
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Kasim ayi vadeli kontrat son islem glnlni %0.07 duslsle 18.6362 TL seviyesinde tamamladi. Din Dolar endeksi Powell konusmasi
ardindan asag@ yonu gostermesine karsilik gun ici hareketlerde kur tizerinde yine fazla bir hareketlilik meydana gelmedi. DolarTL kurunda
18.50-18.65 bandindaki hareketler enflasyon etkisi nedeniyle bandin altina dogru belli noktalarda sinirli kalmaya devam ediyor ve bu
gOrtnidm halen bir degisiklik arz etmiyor. Bu durum kontratin da geri gekilmesinin éniinde engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta
kur 18.50-18.45 bandina yaklastikga yeniden yukari yonlu hareket alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise Aralik ayi vadeli kontratin
19.0700 seviyesi Uzerinde kalip kalamayacagini izleyecegiz. Bugiin bu seviye altinda kalmaya devam ederse disls yonlu hareket etme
istegi 6n planda kalabilir. Genel gériinimde Turk Lirasi’ndaki zayif seyir kontratta geri cekilmelerde alim firsatlarini karsimiza ¢ikarabilir.
Bugin ilk olarak 18.8800-18.9200 direng seviyeleri takip edilmeli. Gun i¢i duslslerde ise 18.8200 ve 18.8000 seviyeleri destek olarak
izlenmeli.

Direncgler: 18.8800 / 18.9200 / 19.0700
Destekler: 18.8200 / 18.8000 / 18.7900
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Aralik ayi ons altin vadeli kontrat 6nceki islem giiniinii %0.77 yiikselisle 1.776,60 seviyesinde tamamladi. En yiiksek 1.778,80 TL seviyesini,
en dusik ise 1.756 USD seviyesini gordi. Altin fiyatlari, dolardaki gerileme ve Powell'in diin gérece glvercin konusmasiyla ABD Merkez
Bankasi'nin ileriye yonelik daha az agresif faiz artirrmlari yapacagina dair umutlarin yardimiyla énceki giin %0.4 artti. Bu hareketle kontratta
da din 6zellikle aksam seansinda yukselis gdzlendi. Yarin ABD tarim digi istihdam sonuglari ons Altin igin yakindan takip edilecek. Bugin
dolar endeksi 105.00 bolgesi Gizerinde tutunabilirse spot ons Altin’da satis yonlu bir hareket yine gézlenebilir. Bdyle bir durumda kontratta da
asagl yonlu hareketler gozlenebilir. Kontratta bugiin 1.765 destegi lzerinde tutunursa gelebilecek alimlarla 1.780 ve 1.790 seviyeleri
hedeflenebilir. Yasanan son gelismeler gercevesinde bugiin 1.765 seviyesi altiina sarkma devam ederse 1.755 ve 1.750 destek seviyeleri
takibimizde olacak.

Direngler: 1.780/1.790/ 1.795
Destekler: 1.765/1.755/ 1.750
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ALBRK - Sirket kayith sermaye tavaninin 2,5 milyar TL'den 5 milyar TL'ye yikseltiimesine karar verildidi agiklandi.

ARENA - Sirketin %100 bagl ortakligi MPX lletisim'in unvaninin Arena Connect letisim olarak tescil edildigi agiklandi.

ARZUM - Cin'de sirketin %100 bagli ortakhdi olacak sekilde sirket kurma calismalarinin baslanmasina karar verildigi
aciklandi.

AYDEM - YEKDEM hakki bulunan santrallerinden Goéktas 1 - 2 HES, Akinci HES ve Usak RES igin 2023 yili kapsaminda
EPDK'ya basvuru yapmayarak, 1 yil streyle 436,1 MW kurulu glici olan bu 4 santral igin spot piyasaya gegis yapilacagi
aciklandi.

BSOKE - Déner Firin - 1'in durusunun 15 Ocak'a kadar sirecegi aciklandi.

BFREN, FLAP, MEGAP, PRKME - VBTS kapsaminda sirket paylarina 30 Aralik'a kadar agiga satis ve kredili igslem yasagi
getirildi.

CONSE - Sirketin %100 bagli ortakligi Tenera Enerji tarafindan 2 ayri depolamali elektrik tretim tesisi projesi igin toplamda
100 MW glcuinde glines enerjisi Uretim santrali ve bu santrallere bitinlesik 100 MWsaat kapasiteli elektrik depolama tesisi
kurmak icin EPDK'ya 6nlisans basvurusunda bulunuldugu agiklandi.

DNISI - Elastomerik Kauguk Uretim Tesisinin 14.000 m2 olan ¢ati alanina kurulan GES yatinminin tamaminin devreye
alinarak uretime baslandidi agiklandi.

EUYO - VBTS kapsaminda sirket paylarina 30 Aralik'a kadar emir paketi tedbiri getirildi.

GENIL - SMA hastaliginin tedavisinde kullanilan SPINRAZA 12 mg/5 ml Intratekal Enjeksiyonluk Coézelti ilacinin sirketce
yapilan ruhsat bagvurusunun olumlu sonuglandidi, 2023 toplam satislarina 1,1 - 1,2 milyar TL etkisinin beklendigi agiklandi.

HUNER - Sirket bagli ortakliyi Kayen Beta Enerji ile Kayen Heta Enerji biinyesinde bulunan toplam 26,1 MW kapasiteli
Bagbasi ve Buyukbahge HES tesislerinin 2023 yili icin YEKDEM'e dahil olmama karari alindidi agiklandi.

KONTR - Sirketin %100 bagh ortakhigi Pomega Enerji sermayesine is Portfdy Yenilenebilir Enerji Teknolojileri Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu tarafindan 210 milyon dolar degerleme Uzerinden 21 milyon dolar fon aktarilarak emisyon primli
olarak, tahsisli bedelli sermaye artirimi yoluyla %10 oraninda ortak olunmasi yéniinde, Rubellius sermayesine Is Portféy
Yenilenebilir Enerji Teknolojileri Girisim Sermayesi Yatirim Fonu tarafindan 210 milyon dolar degerleme tzerinden 2,1 milyon
dolar fon aktarilarak emisyon primli olarak, tahsisli bedelli sermaye artirnmi yoluyla %1 oraninda ortak olunmasi ydniinde
—| karar alindigi aciklandi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




