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SABAH BULTENI 1 Arahk 2022
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POWELL SONRASI RiSKLi VARLIKLAR YUKSELISTE

Borsa istanbul'da yiikselis yénli hareketler yeni rekor seviyelerle devam ediyor. Endeks diin %0.31 yiikselirken bir kez daha 5.000 seviyesine
yaklasildi. Bankacilik endeksi son faiz karari ardindan haftanin ortasinda satis yonli hareket etti ve giini %0.39 disusle kapatti. Endekste bu
hafta 5.000 psikolojik direng seviyesinin asilip asilamayacagini izlemeye devam ediyoruz

Dun ulkemizde 3.ceyrek buylime rakamlari aciklandi. Son zamanlarda sanayi uretimindeki zayiflamadan, imalat PMI verilerindeki dususten ve
ihracat tarafindaki hacim daralmasindan da beklendigi tzere 3.ceyrekte %0.1’lik bir daralma meydana geldi. Yillk bazda ise %3,9 biyime
aciklandi. Tuketimde ikinci ¢ceyrede goére kisitl kalan blyime ve dis talepteki azalmanin bu sonuglarin gelmesinde etken oldugu séylenebilir.
Buylmede 6nemli payi olan ig talebin gdstergesi konumundaki hane halki tiketimi bir énceki yila gére %19,9 yikselis kaydetti. 2.ceyrekte bu oran
%?22.5 dlizeyindeydi. 3.ceyrek icin veri bir dnceki ceyrede gore zayiflamis olsa da gugcli kalmaya devam etti. Bundaki ana etken ise enflasyonda
gozlenen yiikselis ivmesinin harcanabilir geliri giderek disirmesi nedeniyle talebin erkene gekilmesi olarak gosterilebilir. Sabit sermaye yatirimlar
yillik baza %1.3 daralirken makine ve techizat yatinmlarinin ise %14,3 bliyime yagadigi gdze carpti. inracat yillik bazda %12,6, ithalat ise %12,2
artis gosterdi. ihracattan gelen katki Avrupa ekonomisinin yavaglamasindan kaynakl olusurken bu durumun 4.ceyrege de yansimasi muhtemel
gorinuyor.

Duin aksam Powell’in yorumlari yurt disi piyasalarda yakindan takip edildi. Son birkag glinde ¢esitli Fed yetkililerinden gelen mesajlarda faiz artirim
hizi azaltiima egilimi agirlik kazansa da yUksek faizlerin uzun slire devam edecegine dair gelen yorumlar sonrasi Powell'in konusmasi daha fazla
onem kazanmisti. Powell dinkii konusmasinda faiz artirmindaki yavaglama igin tarih verdi ve faiz artirrminda yavaslamanin Aralik ayinda
baslayabilecegini sdyledi. Powell konusmasinda, "Enflasyonu kontrol edebilmek igin faizi daha ne kadar artirmamiz gerekecegi ve para politikasini
ne kadar sire kisitlayici sekilde tutacagimiz, faiz artirrm konusundaki yavaslamaya iliskin zamanlamadan ¢ok daha énemli." de gerlendirmesinde
bulundu. Diger taraftan, fiyat istikrarini iyilestirmek igin énlerinde halen yol oldugunu belirten Powell, enflasyonun dustigine yonelik daha fazla
kanita gerek bulundugunu ifade etti. Powell'in s6zleri kabaca bakildiginda énceki yorumlarla ayni ¢izgide olsa da, daha fazla sahin durustan korkan
yatinmecilar igin bu agiklamalar bir rahatlama sagladi. Yine de Powell, enflasyonla miicadelenin heniz bitmedigi ve faiz oranlarinin nihayetinde
nereye kadar ve ne kadar sureyle artmasi gerektigi gibi kilit sorularin heniiz yanitsiz kaldigi konusunda uyardi.

Powell'in enflasyonun halen gok yiksek kalmaya devam ettigi konusunda uyarida bulunmasina ragmen Fed'in "Aralik ayinda" faiz artinmlarini
yavaslatabilecegini séylemesinin ardindan ABD tahvil getirileri geriledi ve Dolar endeksi dustu. Wall Street hisse senetleri ise 6nceki guinl keskin
bir ylkselisle tamamladi. Dow Jones %2,18 artisla 34.589,77'ye, S&P 500 %3,09 artisla 4.080,11'e ve Nasdaq %4,41 oraninda yikseldi. ABD
tahvil getirileri, Powell'in yorumlarinin ardindan dusis yasadi. 10 yil vadeli tahvilin getirisi 8,3 baz puan diserek %3,618 olurken, 30 yil vadeli
Hazine tahvilinin getirisi 6,8 baz puan diserek %3,755 oldu. Avrupa Bélgesi'nde Kasim'da yillik enflasyon enerji ve hizmet maliyetlerindeki distsle
%10 ile 1,5 yilda ilk kez yavasladi. Bu durum, Avrupa Merkez Bankasi'na enflasyonla micadele konusunda umut 15131 verdi. Powell’'in agiklamalar
sonrasi sabah Asya piyasalarina baktigimizda ise endekslerin yiikselis yéninde hareket ettigi gézleniyor.

Petrol fiyatlar, daha siki arz isaretleri, zayiflayan dolar ve Cin'deki talep toparlanmasina iliskin iyimserlik Uzerine toparlandi. Bununla birlikte,
OPEC+'nin 4 Aralik'taki toplantisini sanal olarak gergeklestirme karari, bir politika degisikligi olasihginin disiik olduguna isaret ederek kazanglari
sinirlandirdi. Brent petrol 87 Dolar’a yakin bir yerde bulunuyor.

EKONOMIK TAKVIM

ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE] PERIYOT
10.00 | Almanya rxx Almanya Perakende Satislari (Aylik) -0,6% 0,9% Ekim
10:00 Tiirkiye bk imalat PMI - 46,4 Kasim
11:55 | Almanya rxx imalat Satin Aima Miidiirleri Endeksi (PMI) 46,7 46,7 Kasim
12:00 § Avrupa Bolg. rxx imalat Satin Ama Miidirleri Endeksi (PMI) (Kas) 47,3 47,3 Kasim
12:30 ingiltere LELS imalat Satin Ama Midiirleri Endeksi (PMI) (Kas) 46,2 46,2 Kasim
16:30 ABD rxx Cekirdek Kisisel Tik. Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) 0,3% 0,5% Ekim
16:30 ABD LELT Kisisel Gider (Aylik) 0,8% 0,6% Ekim
18:00 ABD *k ISM imalat PMI 49,8 50,2 Kasim
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18,60TL Uzerinde kalicilik devam ederken duin gun i¢erisinde bu seviye alti kisa sureli test edildi. Bugun yurt icinde imalat
PMI verisi takip edilirken, gegen hafta gerceklesen PPK toplantisi 6zeti de agiklanacak. ABD’de diin aksam Powell
aciklamalarinda faiz artig hizini Aralik ayinda yavaslayacagi ve resesyon yasamadan sureci atlatabileceklerini soyledi.
ABD’de bugiin kisisel gelir-gider, haftalik igsizlik basvurulari, PMI verileri ile ingaat harcamalari takip edilecek. Yatay bir
glin beklentisi ile 18,60TL altinda 18,50TL ilk destek seviyesi, daha asagida 18,45TL ve 18,40TL destek bdlgeleri olarak
takip edilebilir, ylkselislerde ilk diren¢ 18,65TL ve olasi yukselis devaminda 18,70TL ve 18,80TL dider direng bolgeleri.
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Caprazda dun 19,12TL seviyelerine geri gekilme yasanmasina ragmen Fed Baskani Powell agiklamlari sonrasinda
paritede yasanan yikselis ile birlikte bu sabah 19,48TL seviyelerine yikselis gergeklesti. Avrupa’da diin enflasyon
beklentilerin altinda kalirken bugtin PMI verileri le birlikte igsizlik orani takip edilecek. Yurt iginde ise imalat PMI verisi ile
birlikte gegen hafta gergceklesen TCMB PPK toplanti 6zeti agiklanacak. Geri gekilmelerde 19,40 seviyesi destek olarak
takip edilirken bu seviyenin altinda 19,30TLve 19,20TL diger destek boélgeleri olarak takip edilebilir. Yukseliglerde 19,40TL
Uzerinde kalicilik durumunda 19,50TL ve 19,55TL seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Parite diin glin icinde glglenen dolar ile birlikte 1,1300 seviyesi altina gelmesine ragmen Aksam saatlerinde Powell
aciklamalarinda faiz artis hizinda yavaslama olabilecegdini sdylemesi ile tekrar 1,0400 seviyesi Uzerini test etti. Bugin her
iki bélgeden aciklanacak PMI verileri takip edilirken, Avrupa’da ayrica igsizlik orani verisi agiklanacak. ABD’de ise kisisel
gelir-gider, haftalik igsizlik basvurular ve insaat harcamalar takip edilecek. 1,0400 Uizerinde 1,0450 yakin direng bolgesi
ustiinde kalicilik olmasi durumunda 1,1480 ve 1,1500 direng. Geri ¢cekilmelerde ana destek boélgesi 1,0380 6nemli olmaya
devam edecektir. Geri gekilmelerde 1,0420 ve 1,0400 kisa vade gun ici diger destek seviyeleri olarak takip edebilir.

ONS ALTIN 1 Aralik 2022
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Ons altinda uzun siredir kalici olarak gegilemeyen 1760 Dolar seviyesi din aksam Fed Baskani Powell agiklamalari
sonrasinda gegildi. Faiz artis hizinda Aralik ayinda yavaglamaya gidilebilecedi ve slireci resesyon olmadan atlatma
ihtimalinin hala oldugu yoniinde agiklamalar ABD dolarinin zayiflamasina neden oldu. Bugiin ABD’de veri akigi yodun
bununla beraber diinku yikselisin kar satislari giin icinde gelebilir. YUkselislerde kisa vadeli 1785 Dolar ana direng seviyesi.
Destek seviyeleri olarak 1770 ve 1760 ve 1745 Dolar seviyeleri gun i¢i takip edilebilir. 1785 Dolar tzerinde kalicilik devam
etmesi durumunda 1795 ve 1810 Dolar seviyeleri direng bélgeleri olarak éne ¢ikiyor.
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Parite son birka¢ glindiir yasadigi geri gcekilme sonrasinda bugiin 1,1900 seviyesi altini test etmesine ragmen Powell
aciklamlari sonrasinda deger kaybeden ABD dolari ile birlikte 1,2100 seviyesini test etti. Bugiin ABD'de kisisel gelir-
gider, haftalik igsizlik bagvurulari, PMI verileri ile ingaat harcamalari takip edilecek. ingiltere’de ise diger bélgelerde
oldugu gibi Kasim ay1 imalat PMI verisi takip edilecek. Yikseliglerde ilk diren¢ seviyeleri 1,2100 uzerinde kalicilik
devam etmesi durumunda 1,2120 ve 1,2150 ana direng seviyeleri takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2080 altinda
kalicilik durumunda 1,2050 ve 1,2020 seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GRAM ALTIN 1 Aralik 2022

Gram altinda diin 1045TL seviyesi test edildikten sonra kurda yasanan 18,60TL (zerinde kalicilik ve ons altinda 1760
Dolar Uzerinde fiyatlamalar ile 1065TL seviyesi Uzeri test edildi. Bugin veri akigi yurt icinde ve ABD’de yogun olmaya
devam ederken kurda yatay fiyatlamanin devamini bekliyoruz. Bu nedenle ons altin fiyatlamasi gram altin tizerinde etkili
olmaya devam edecek. Buglin de ons altinda yiikselis denemeleri yasanabilir. Bu nedenle 1060TL geri ¢ekilmeleri ilk
destek seviyesi, bu seviye altinda 1050 ve 1055TL seviyeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikselislerde 1065TL
Uizerinde kalicihk durumunda 1070 ve 1075TL seviyeleri kisa vadeli direng bélgeleri olarak takip edilebilir.
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2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




