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PiYASALAR ABD TARIM DISI iSTIHDAM VERISINE ODAKLANDI

Borsa istanbul’da yiikselis yénlii hareketler diin de yeni rekor seviyelerle devam etti. Endeks diin %1.38 yiikselirken bu kez 5.000 seviyesini asti.
Bankacilik endeksi duin yikselis yonlu hareket etti ve glinu %1.17 yikselisle kapatti. Endekste haftanin son islem guiniinde 5.000 seviyesi Uzerinde
kapatacak olursa yukari yonlu trendin devam edecegine olan beklentimiz de siruyor olacak.

Din ABD’de enflasyonun 6nemli gdstergesi olan ve Fed’in yakindan izledidi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi agiklandi. ABD'de
cekirdek enflasyon gostergesi Ekim'de tahminlerin altina kalirken kisisel harcamalar ivmelendi. Cekirdek PCE tahminlere paralel olarak yillik %5
artti. Aylik artis %0.3 beklentisine karsilik %0,2 oldu. Onceki ayda bu veride %0,5 artis olmustu. Eyliil verisi ise yillik %5,2 ile yukari yénde revize
edildi.

Ticaret Bakanligi diin yaptidi agiklamada, ABD ekonomik faaliyetinin Ugte ikisinden fazlasini olusturan tiiketici harcamalarinin Eylil ayindaki revize
edilmemis %0,6'lik artisin ardindan Ekim ayinda %0,8 arttigini belirtti. Béylece Ekim ay1 sonucu piyasa beklentileri ile uyumlu geldi. Harcamalardaki
artig, isglici piyasasinin dayanikliigi, Kaliforniya'da bazi hanelerin 1.050 dolara varan tesvik ¢ekleri ile aldigi tek seferlik vergi iadeleri ve yasam
maliyeti dizenlemeleri arasinda ucret artiglariyla yukseldi. Piyasalar bugun haftanin en énemli verisi olan tarim disi istihdam raporuna odaklandi.
istihdam artiginda olasi bir beklenti {izeri zayiflama durumu riskli varliklar iizerinde olumlu etki yaratabilir.

Ayrica diin ABD’de agiklanan ISM imalat PMI verisine gore imalat faaliyeti, yilksek borglanma maliyetlerinin mal talebini baskilamasi nedeniyle
Kasim ayinda 2,5 yil sonra ilk kez daraldi. ISM imalat PMI 49.0 seviyesinde geldi. Bu, ekonominin ilk Covid-19 enfeksiyon dalgasindan sarsildig
doéneme denk gelen Mayis 2020'den bu yana ilk daralma ve ayni zamanda en zayif okuma oldu. ISM verisinin ileriye donik yeni siparisler alt
endeksi 47,2'ye diserek Ust lste Uglincl aydir daralma bdélgesinde kaldi. Tedarik zinciri darbogazlarinin hafiflemesi ile enflasyon gortiniimuniin
bir miktar da olsa iyilestigi gézleniyor. Ureticiler tarafindan ddenen fiyatlarin élciisii olan alt kalemde Ekim ayindaki 46,6'dan 2,5 yilin en diisiik
seviyesi olan 43,0'a disls meydana geldi.

Din ABD’de yatirnmcilarin Fed'in faiz artirrmlarinin ise yaradigina dair ABD verilerini gdrmesinden sonra Salesforce'taki satigslarin Dow Jones
Uzerinde baski olusturmasiyla Wall Street dnceki giin karigik bir kapanis yapti. Avrupa’da ise genel olarak pozitif bir gérinim vardi. Sabah
saatlerinde ABD vadelilerine baktigimizda satis yonli hareketlerin olustugu gézleniyor. Aimanya DAX vadeli endeksi de hafif satis yoninde egilim
gOsteriyor.

Asya piyasalarina baktigimizda ise endekslerin satis yonli hareket ettigi gézleniyor. Yatinmcilar bugiin agiklanacak olan ABD tarim digi istihdam
raporu ile birlikte Cin'in sifir Covid politikasini gevsetecegine dair gelen bazi agiklamalara ragmen bu konuda aradigi daha fazla isaret ve yaklasan
kiresel durgunlugun ortasinda Cin'in gelecek yil kiiresel biyimeye daha fazla katkida bulunup bulunmayacagina bakiyor.

Yurt igine baktigimizda ise “Liralagsma Stratejisi” kapsaminda atilan adimlarin bir sonu¢ vermeye basladigi gézleniyor. TCMB verilerine goére, 25
Kasim haftasinda déviz mevduatlari 5,5 milyar dolar diisus kaydetti 204,9 milyar dolara geriledi. Bdylelikle déviz mevduatlarinda Subat ayindan
bu yana en hizli diistis yasandi. TCMB net rezervi ise 19,5 milyar dolarla 18 Subat'tan bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti. Buna goére, 25 Kasim
itibariyla Merkez Bankasi net rezervleri 18,7 milyar dolardan 19,5 milyar dolara ¢ikarak 18 Subat haftasindan bu yana goriilen en yiiksek seviyeye
isaret etti. Brut doviz rezervleri ise 264 milyon dolar azaligla 79,77 milyar dolara indi. Brut ddviz rezervleri, 18 Kasim'da 80,03 milyar dolar
seviyesinde bulunuyordu.

EKONOMIK TAKVIM
ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE] PERIYOT
16:30 ABD rork Tarm Disi Istihdam Degisimi 200Bin 261Bin Kasim
16:30 ABD bk Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,3% 0,4% Kasim
16:30 ABD RS Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 4.6% 4.7% Kasim
16:30 ABD ok issizlik Orani 5,3% 5,2% Kasim

W anlatciyatinmm.comm. r AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




Z

741‘,"14.;71. 1

ahl%;tCI\‘% SABAH BULTENI
sy a/?,ulg/z

USD/TRY 2 Aralik 2022

= [5¢] USDTRT+, Dusty: US Dollar vs. Turksh lirs
remem

167

. 1gam=nrsTTT "
et _l--_ll-_.llll i 'I [T -
LI Eaalll PN | [ | .
| L u

ccur a7 %5
m\ AN\ A o0

Kiresel piyasalarda Powell agiklamalari sonrasinda yasanan risk istahinda artisa ragmen geri ¢ekilmelerin sinirh
kaldigini gériiyoruz. Ulke CDS oranlarinda geri gekilme, Borsada tarihi zirve ve tahvil faizlerinde geri gekilmeler
gergeklesirken kurda giin ici dar bant fiyatlamasi gerceklesmeye devam ediyor. Bugiin ABD’de Tarim Digi Istihndam veri
seti 200K beklenti ile agiklanmasi bekleniyor. Issizlik verisinin 6n plana gikacagi giinde yurt iginde veri akigi zayif. Yatay
bir guin beklentisi ile 18,60TL altinda 18,55TL ilk destek seviyesi, daha asadida 18,50TL destek bolgeleri olarak takip
edilebilir, ylkselislerde ilk direng 18,65TL ve olasi yukselis devaminda 18,70TL ve 18,80TL diger direng bélgeleri.
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Caprazda paritede sert ylkseligin gergeklegsmesi ile birlikte kritik seviye 19,50TL yukari yonla kirilldi. TL’de yasanan yatay
fiyatlama ve gelismelere karsi oynakligin sinirli kalmasi parite de yasanan fiyatlamalarin bir kez daha gapraz fiyatlamasinin
on planda olmasina neden oluyor. Buglin yurt iginde veri akisi sinirli, Avrupa’da din issizlik oraninda geri gekilmeye
ragmen, PMI verilerinde yasanan diisiisiin devam etmesi sonrasinda UFE ve AMB Baskani Lagarde aciklamalari
beklenecek. Geri ¢cekilmelerde 19,60TL seviyesi destek olarak takip edilirken bu seviye altinda 19,50TL ve 19,40TL diger
destek bdlgeleri. Yikseliglerde 19,65TL lzerinde kalicilik durumunda 19,75TL ve 19,85TL seviyeleri direng bdlgeleri.
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Paritede beklenen yukselis sinyali Fed Baskani Powell agiklamalari sonrasinda gelmis gibi gézikiyor. 1,0380 seviyesi
gegcildikten sonra baslayan yukselis diin 1,0533 seviyesine kadar devam etti. Bugiin ABD’de agiklanacak TDI veri seti
dnemli olacaktir. Ozellikle bir énceki veride oldugu gibi igsizlik oranlarinda yasanacak yiikselis piyasada olumlu
algilanmaya devam edebilir. Avrupa’da ile hafta agilisinda oldugu gibi bugiin de Lagarde agiklamalari takip edilirken ayrica
UFE verisi acikalnacak. 1,0500 iizerinde 1,0550 ve 1,1580 direng bdlgeleri. Geri cekilmelerde ana destek bdlgesi 1,0450
altina geri cekilmelerde 1,0420 ve 1,0400 kisa vade gln ici diger destek seviyeleri olarak takip edebilir.
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Ons altinda ABD 10 yillik tahvil faizlerinde Aralik toplantisinda 50 baz puan faiz artisi beklenirken Powell agiklamalari
sonrasinda ylzde 3,50 seviyesine geri gekilme yasandi. Diger taraftan dolar endeksinde 105,50 seviyesindeki Uissel 200
GAQO. lizerinde tutunma sonlandi ve bu ortalama 2021 Eylil ayindan sonra ilk kez asagdi yonli gegildi. Bugiin ABD TDI verisi
6n planda olacaktir. 200K beklenti olmasina ragmen istihdam piyasasindaki gelismelere piyasalar daha duyarli olabilir.
Yikseliglerde kisa vadeli 1805 Dolar ilk direng seviyesi. Destek seviyeleri olarak 1790, 1780 ve 1775 Dolar seviyeleri gin igi
takip edilebilir. 1805 Dolar tzerinde kalicilik durumunda 1810 ve 1820 Dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak 6ne ¢ikiyor.
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Parite son iki giinde 1,1900 seviyelerinden basladigi yikselisine diin devam ederek kritik direng seviyesi olan 1,23
bolgesine kadar yikseldi. Dolar endeksi 105 seviyesini agagdi kirarken tahvil faizlerinin ABD’de geri ¢ekilmesi parite
yiikselisini destekledi. Bugiin ingiltere’de veri akisi zayif. ABD’de ise haftanin en énemli verilerinden biri olan TDI veri
seti aciklanacak. TDI 200K olmasi beklenirken, igsizlik oraninda artis beklentisi 6n plana gikabilir. Yikselislerde ilk
direng seviyesi 1,2280 izerinde 1,2300 ve 1,2330 diger direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde
1,2230 altinda kalicilik durumunda 1,2200 ve 1,2170 seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda yeni rekor seviye ons altinda yasanan sert ylkselis ile birlikte gergeklesti. Kur tarafinda tim iyimser piyasa
gelismelerine ragmen yatay ve 18,60TL Uzerinde kalicilik devam ederken. Kurdaki fiyatlama etkisi gram altina sinirh
kalmaya devam ediyor. Ons altinda ise 1800 Dolar seviyesi gegilmesi ile gram altinda 1080TL seviyesi Uzerine gegildi.
Bugun ABD TDI verisi 6nemli, piyasa dalgalanmalarina neden olabilir. Bu nedenle 1075TL geri ¢ekilmeleri ilk destek
seviyesi, bu seviye altinda 1070 ve 1065TL seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak izlenebilir. Yikselislerde 1080TL
Uizerinde kalicihk durumunda 1085 ve 1095TL seviyeleri kisa vadeli direng bélgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




