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PiYASALARIN DIKKATi ABD TARIM DISI iSTIHDAMDA

Borsa istanbul’'da yiikselis yonli hareketler diin de yeni rekor seviyelerle devam etti. Endeks diin %1.38 yiikselirken bu kez 5.000 seviyesini asti.
Bankacilik endeksi diin yikselis yonli hareket etti ve glinii %1.17 yikselisle kapatti. Endekste haftanin son islem gliniinde 5.000 seviyesi Uzerinde
kapatacak olursa yukari yonlu trendin devam edecegine olan beklentimiz de sirtyor olacak.

Din ABD’'de enflasyonun 6nemli gdstergesi olan ve Fed'in yakindan izledigi ¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi agiklandi. ABD'de
cekirdek enflasyon gostergesi Ekim'de tahminlerin altina kalirken kisisel harcamalar ivmelendi. Cekirdek PCE tahminlere paralel olarak yillik %5
artti. Aylik artis %0.3 beklentisine karsilik %0,2 oldu. Onceki ayda bu veride %0,5 artis olmustu. Eyliil verisi ise yillik %5,2 ile yukari yénde revize
edildi.

Ticaret Bakanligi diin yaptigi agiklamada, ABD ekonomik faaliyetinin lgte ikisinden fazlasini olusturan tliketici harcamalarinin Eylul ayindaki revize
edilmemis %0,6'lik artigin ardindan Ekim ayinda %0,8 arttigini belirtti. Boylece Ekim ayi sonucu piyasa beklentileri ile uyumlu geldi. Harcamalardaki
artis, isglicti piyasasinin dayaniklihgi, Kaliforniya'da bazi hanelerin 1.050 dolara varan tesvik ¢ekleri ile aldidi tek seferlik vergi iadeleri ve yasam
maliyeti diizenlemeleri arasinda Ucret artiglariyla yikseldi. Piyasalar bugiin haftanin en 6nemli verisi olan tarim disi istihdam raporuna odaklandi.
istihdam artisinda olas! bir beklenti lizeri zayiflama durumu riskli varliklar (izerinde olumlu etki yaratabilir.

Ayrica diin ABD'de agiklanan ISM imalat PMI verisine gére imalat faaliyeti, yiikksek borclanma maliyetlerinin mal talebini baskilamasi nedeniyle
Kasim ayinda 2,5 yil sonra ilk kez daraldi. ISM imalat PMI 49.0 seviyesinde geldi. Bu, ekonominin ilk Covid-19 enfeksiyon dalgasindan sarsildig
doéneme denk gelen Mayis 2020'den bu yana ilk daralma ve ayni zamanda en zayif okuma oldu. ISM verisinin ileriye donik yeni siparigler alt
endeksi 47,2'ye diiserek Ust Uste lglincl aydir daralma bélgesinde kaldi. Tedarik zinciri darbogazlarinin hafiflemesi ile enflasyon gériinimiindn bir
miktar da olsa iyilestigi gdzleniyor. Ureticiler tarafindan 6denen fiyatlarin élgiisii olan alt kalemde Ekim ayindaki 46,6'dan 2,5 yilin en diisiik seviyesi
olan 43,0'a disliis meydana geldi.

Din ABD’de yatirimcilarin Fed'in faiz artinmlarinin ise yaradigina dair ABD verilerini gérmesinden sonra Salesforce'taki satiglarin Dow Jones
Uzerinde baski olusturmasiyla Wall Street dnceki giin karisik bir kapanis yapti. Avrupa’da ise genel olarak pozitif bir gériinim vardi. Sabah
saatlerinde ABD vadelilerine baktigimizda satis yonli hareketlerin olustugu goézleniyor. Aimanya DAX vadeli endeksi de hafif satis yoniinde egilim
gOsteriyor.

Asya piyasalarina baktigimzida ise endekslerin satis yonli hareket ettigi gozleniyor. Yatirimcilar bugiin agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam
raporu ile birlikte Cin'in sifir Covid politikasini gevsetecegine dair gelen bazi agiklamalara ragmen bu konuda aradigi daha fazla isaret ve yaklasan
kiresel durgunlugun ortasinda Cin'in gelecek yil kiiresel blyiimeye daha fazla katkida bulunup bulunmayacagina bakiyor.

Yurt igine baktigimizda ise “Liralagsma Stratejisi” kapsaminda atilan adimlarin bir sonu¢ vermeye basladigi goézleniyor. TCMB verilerine gore, 25
Kasim haftasinda déviz mevduatlan 5,5 milyar dolar diists kaydetti 204,9 milyar dolara geriledi. Boylelikle doviz mevduatlarinda Subat ayindan
bu yana en hizli disis yasandi. TCMB net rezervi ise 19,5 milyar dolarla 18 Subat'tan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Buna goére, 25 Kasim
itibariyla Merkez Bankasi net rezervleri 18,7 milyar dolardan 19,5 milyar dolara gikarak 18 Subat haftasindan bu yana gérilen en yiiksek seviyeye
isaret etti. Brit doviz rezervleri ise 264 milyon dolar azalsla 79,77 milyar dolara indi. Brit doviz rezervleri, 18 Kasim'da 80,03 milyar dolar
seviyesinde bulunuyordu.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
16:30 ABD XA Tarim Disi Istihdam Degisimi 200Bin 261Bin Kasim
16:30 ABD bk Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,3% 0,4% Kasim
16:30 ABD Lk Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 4,6% 4.7% Kasim
16:30 ABD ok issizik Orani 5,3% 5,2% Kasim
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Endeks 6nceki islem ginuni %1.38 yikseligle 5.046,19 seviyesinde tamamladi 117 milyar TL islem hacminin gergeklestidi giinde
bankacilik endeksi %1.17, sanayi endeksi ise %1.79 deder kazandi. Endeks diin gline direkrt olarak 5.000 seviyesi Uzerinde basladi
ve glin boyu bu seviye Uzerindeki istegini koruyarak glinii yine rekor bir seviyede tamamladi. Yurt disi piyasalarda da gline pozitif
baslangic yapilmasiyla baslayan hareketlerde yine Borsa’nin getiri konusundaki alternatifsiz olma halinin devami yikselisi
destekliyor. Hafta kapanigi da 5.000 Uzerinde gergeklesirse yukari yonlu trendin devamini bekleyecegiz. Endeksin bugin 5.000-
4.850 bolgesi lizerinde tutunabilmesi énemli. Bu bdlge altina gegilirse gegen hafta yasanan dizeltme egilimi tekrar gorilebilir.
Endeksin bu boélge Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda devami gelebilecek alimlarla ylkselis istedi korunmaya devam
edebilir. Buglin bu izleme gergevesinde 5.100 seviyesi ik direng olarak takip edilecek. Giin i¢i geri cekilmelerin 5.000 altina sarkmasi
durumunda sonraki hedefler 4.850-4.760 olarak izlenecek.

Direngler: 5.100/5.200 / 5.350
Destekler: 5.000/4.850/ 4.760
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Aralik ayi vadeli kontrat 6nceki islem ginini %0.12 ylkseligle 5.545 seviyesinde tamamladi. Kontrat 6nceki islem glinu en yuksek 5.608
seviyesini, en dusiik ise 5.481,75 seviyesini gordi. Diin spot piyasada endeksi yukari yonll hareketine karsilik kontratin yukari yonli hareketi
daha sinirli kaldi. Genel olarak her zaman dile getirdigimiz Gzere riskli varliklara olan ilginin yurt iginde getiri arayisi altinda devam etmesi
dahilinde kontratta da yukar yonli trendin devm etmesini izlemeye devam ediyoruz. Kontratta yikselisin olasi bugiin yine devaminda 5.600
seviyesi ilk direng olarak bugiin izlenmeli. Burasi asilabilirse 5.680 ve 5.750 seviyeleri glindeme gelebilir. Dinku hareketler sonrasi olasi kar
alma egilimlerinde ise 5.400 ve 5.250 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.

Direngler: 5.600 / 5.680 / 5.750
Destekler: 5.400/5.250 / 5.100

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



%@&\‘ \ BiST / ViOP BULTEN

C@%g USD/TRY KONTRATI 2 Aralik 2022 J
7/

MESIF_USDTRY1222 GUN | TL _ | LIN [KHN|SVD [SYMTMP v ] Edl§ AL sar
[B 11510 15T20[30[60l120[180[s [G [H [ATY W><T<>[* KTrend|vatay|-->|<--[ orl [sil[T.Sill s | € [xu100 M Lin[Loq|Viz lDizen}
%1618 - -

Aralik ay1 vadeli kontrat son islem guiniini %0.17 dususle 18.8240 TL seviyesinde tamamladi. Diin giin i¢i hareketlerde kur lzerinde yine
fazla bir hareketlilik meydana gelmedi. Uzun suredir énemli bir degisiklik olmadidi i¢in yorumlarimizda da bir ddeisiklik bulunmuyor. Bu
baglamda DolarTL kurunda 18.50-18.65 bandindaki hareketler enflasyon etkisi nedeniyle bandin altina dogru belli noktalarda sinirli kalmaya
devam ediyor ve bu goérinum halen bir degisiklik arz etmiyor. Bu durum kontratin da geri ¢ekilmesinin 6niinde engel olusturuyor ve kisa
vadelerde dar bir aralikta kur 18.50-18.45 bandina yaklastikga yeniden yukari yonli hareket alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise
Aralik ay1 vadeli kontratin 6nimuzdeki gunler igin 19.0700 seviyesi tzerinde kalip kalamayacagini izleyeceg@iz. Bugln bu seviye altinda
kalmaya devam ederse dusus yonlu hareket etme istegi 6n planda kalabilir. Genel gérinimde Tirk Lirasi’ndaki zayif seyir kontratta geri
cekilmelerde alim firsatlarini kargimiza gikarabilir. Bugun ilk olarak 18.8600-18.8800 direng seviyeleri takip edilmeli. Gin i¢i distglerde ise
18.8200 ve 18.8000 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direncler: 18.8600 / 18.8800 / 18.9200
Destekler: 18.8200 / 18.8000 / 18.7900
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Aralik ayi ons altin vadeli kontrat 6nceki islem giinlini %2 yikseligle 1.812,10 seviyesinde tamamladi. En yiiksek 1.813 TL seviyesini, en
dusik ise 1.783 USD seviyesini gordi. Altin fiyatlari, Fed Baskani Jerome Powell'in ABD merkez bankasinin Aralik ayinda faiz artinm hizini
azaltabilecegini sdylemesinin ardindan dolarin digmesiyle Persembe ginu Ust Uste Uglincli seansta kazanglarini surdirdl. Bu hareketle
kontratta da diin yukselis gdzlendi. Buglin ABD tarim digi istihdam sonuclari ons Altin igin yakindan takip edilecek. Bugtin dolar endeksi 105.00
bolgesi lizerinde tutunabilirse spot ons Altin’da satis yonli bir hareket yine gézlenebilir. Boyle bir durumda kontratta da asagdi yonlu hareketler
gozlenebilir. Kontratta bugiin 1.785 destegi Uzerinde tutunursa gelebilecek alimlarla 1.820 ve 1.825 seviyeleri hedeflenebilir. Yasanan son
gelismeler gercevesinde bugiin 1.785 seviyesi altiina sarkma devam ederse 1.775 ve 1.765 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.820 / 1.825/1.835
Destekler: 1.785/1.775/ 1.765
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ARDYZ - Milli Savunma Bakanhgi Batarya Blogu Alimi isi ihalesine en uygun teklifin sirket tarafindan verildigi ve 7,7 milyon
TL bedelle s6zlesme imzalandidi agiklandi.

AZTEK - 2022 yil yil sonu beklentilerinde satis hasilatinin %100 - 120 araliina, FAVOK'(in %170 - 190 araliina, FAVOK
marji beklentisinin %14 - 16 araligina yikseltildigi agiklandi.

BRLSM, KAREL, KONKA - VBTS kapsaminda sirket paylarina 30 Aralik'a kadar brit takas tedbiri getirilirken, agiga satis ve
kredili islem yasagi da 30 Aralik'a kadar uzatildi.

EUREN - GES yatinmi kapsaminda Manisa'da kurulumu yapilmak tizere 20 MW'lik Arazi Tipi GES Yatirimi igin toplam 20,0
milyon dolar bedelle Som invesment Enerji ile santralin yapim anlasmasi imzalandigi agiklandi.

GESAN - Sirketin Panda Aliminyum ile Ankara'da Arazi GES yapilmasi kapsaminda 5,7 milyon dolar bedelle anlasma
saglandigi agiklandi.Ayrica %70 bagl ortakligi Europower Enerji ile Siemens Sanayi arasinda Siemens AG lisansl Sivacon
S 8 Algak Gerilim Dagitim Panolari Uretimi konusunda partnerlik anlagsmasi imzalandigi agikland.

IZMDC - Sirketin %85,44 bagl ortakligi izdemir Enerji'nin halka arz edilmesine karar verildigi agikland.

PAPIL - Sirket tarafindan Jandarma Genel Komutanhgi tarafindan Turkiye genelinde kullaniimakta olan Otomatik Parmak ve
Avug izi Teshis Sistemi'nin Haziran 2023'e kadar parcali bakim ve onarimi isi icin 3,6 milyon TL tutarinda sézlesme
imzalandigi agiklandi.

RUBNS - Atakoy'deki iki dairenin 48 milyon TL'ye satildigi aciklandi.

SAHOL - Enerjisa Uretim tarafindan satin alinan Akhisar RES ve devreye alinan Erciyes RES yatinimlari ile birlikte riizgar
enerjisindeki kurulu glicinu 332 MW'a yikselttigi ve riizgar enerji santral sayisinin 5 ¢iktigi agiklandi

SAYAS - Sirketin Izmir'de bulunan riizgar tiirbin kulesi ve aksam dretiminin bélgesel tesvik sistemi kapsamina alindigi
aciklandi.

TRCAS - Sirketin %30 istiraki RTG'nin 2021 yil kari olan kissmdan 100 milyon TL'sinin kar payi olarak dagitiimasina karar
verildigi agiklandi.

VBTYZ - Sirket ile bir banka arasinda 4 adet IBM Mainframe, ve 6 adet IBM Veri Depolama Sistemi alimi konusunda 26,5
milyon dolar tutarinda s6zlesme imzalandigi aciklandi.

YESIL - VBTS kapsaminda sirket paylarina 30 Aralik'a kadar emir paketi tedbiri getirildi.

ZOREN - Fransa'da, sirketin Hollanda'da kurulu %100 bagh ortakhgi Electrip Global BV'nin %100 pay sahipliginde Electrip
Energy Solutions And Mobility Services Sasu unvanli sirketin kuruldugu aciklandi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




