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YURT iCINDE ENFLASYON VERIiSi BEKLENiIYOR

Borsa Istanbul’da gegen Cuma giinii ABD tarim digi istihdam verisi ardindan satislar hiz kazandi. Ana endeks %1.65 diiserken hafta kapanisi
5.000 seviyesini altinda gercgeklesti. Bankacilik endeksi de Cuma giinii disus yonli hareket etti ve haftayl %3.37 disusle kapatti. Endekste haftanin
ilk islem gununde 5.000 seviyesi Uzerine tekrar gegebilirse yukari yonlu trendin devam edecegine olan beklentimiz de sirlyor olacak.

Gegen Cuma gunu haftanin en énemli verisi olan ABD tarim digi istihdam raporu agiklandi. Sonuglara gére tarim digi istihdam gegen ay 263.000
kisi artti. EKim ay1 verileri, daha 6nce bildirildigi gibi 261.000 yerine 284.000 ile yukari yonlu revize edildi. Beklentiler 200.000 artig yoniindeydi. Bu
sonuglar ABD’li isverenlerin son glinlerde artan resesyon endiselerine takilmadan ise alimlarda frene basmadigini gosterdi. Ayrica ortalama saatlik
kazanclar Ekim'de %0,5 yikseldikten sonra Kasim ayinda %0,6 artti. Bu, tcretlerdeki yillik artisi Ekim ayindaki %4,9'dan Kasim’da %5,1'e yUkseltti.
Bu verinin glicine ragmen bazi detaylarda zayifliklar gézleniyor. Hanehalki istihdami art arda ikinci ayda azaldi. Yaklasik 186.000 kisi is gliciinden
ayrildi ve issizlik orani %3,7'de kaldi. Bu sonuglarn piyasalar tarafindan yaklasan isglici piyasasi zayifligina isaret ediyor olabilecedi seklinde
algilanmis olabilir. Fakat ana verideki beklenti Gzeri sonuglar Fed'i en azindan 2023'ln ilk yarisina kadar para politikasi sikilagtirma yolunda tutmaya
yonelterek politika faizini daha ylksek bir seviyeye c¢ikarabilir. Tarim digi istihdam verisi ardindan Fed’in 13-14 Aralik toplantisi sonrasi politika
faizini 50 baz puan artirmasi olasihdi %78.2 diizeyine geriledi. Daha 6nce bu oran %90'in lzerini gormisti. ABD verisi ardindan ABD
endekslerinde satiglar gozlenirken kapanista Dow Jones kismi sekilde toparlandi. Avrupa’da ise Almanya DAX endeksi diginda diger endeksler
haftayi satiglarla tamamladi. Bugtin ABD hizmet sektori verileri, Fed’in son 10 yilin en yiksek enflasyonuyla micadele etmek i¢in yaptigi 375 baz
puanlik faiz artinmi g6z 6ntine alindiginda, ekonominin nasil ilerledigine dair bir yol gésterici olacak. Ekim ayindaki veri, hizmet sektoriiniin yaklagik
2.5 yilin en yavas hizinda blylmesine ragmen isletmelerin daha yiksek girdi fiyatlariyla karsi karsiya kalmaya devam ettidini gosterdi ve
enflasyonun mallardan hizmetlere kaydigini dogruladi. Bu egilimin yogunlasacagina dair isaretler, Fed'in tim g¢abalarina ragmen yiksek fiyatlarin
beklenenden daha inatgi olabilecegine dair endiseleri siddetlendirebilir.

Petrol tarafinda ise OPEC+ grubu, piyasalardaki istikrarin korunmasi dogrultusunda 5 Ekim'de aldigi "Uretimi kasimdan itibaren gtinliik 2 milyon
varil azaltma kararini" suirdiirecegini agikladi. Ayrica Avrupa Birligi, Rus petroliine 60 dolarlik tavan fiyatta anlagsmaya vardi.

Asya piyasalarina baktigimizda ise Cin’den gelen Covid-19 haberleri 6n plana gikiyor. Gelen haberlere gére Cin'in blyuk sehirleri, Kovid-19
tedbirlerini gevsetmeye yénelik adimlar atiyor. Ulkenin glineyindeki, Cin'in Giglincli bllyiik sehri Guangcou'da yerel saglik yetkilileri, televizyonda
yayimladiklari agiklamada, virisun alt varyantlarinin mevsimsel gripten daha buyuk risk tasimadigini sdyleyerek vatandaslari teskin etti. Baskent
Pekin'de ve Guangdong eyaletinin teknoloji ve imalat merkezi Sincin sehrinde toplu tasima araglarinda negatif test sonucu gésterme zorunlulugu
kaldinldi. Yazinin yazildigi sabah saatlerinde bu haberlerin de etkisiyle Asya seansinda endekslerin 6zellikle Cin’de ylkseliste oldugu goézleniyor.
ABD vadelileri ise hafif satig yonll hareket ediyor.

Bugiin yurt icinde enflasyon verileri aciklanacak. Beklentilere gore ulkemizin yillik enflasyonunun 24 yilin zirvesinden Kasim ayinda %84,65'e
dismesi ve yil sonunda %69'a ulagsmasi bekleniyor. Gegen yilin baz etkisinin devreye girmesinin beklendigi Kasim ayi enflasyonunun bu nedenle
dnceki ay verisine gére gerileme gostermesi bekleniyor. Fakat UFE tarafinda devam eden yiiksek seyir ve Kasim ayina ait veri TUFE’ye gegisgenlik
etkisi bakimindan temel olarak enflasyon hizindaki artis hizini yavaslatma konusunda yakindan takip edilecek.

EKONOMIK TAKVIM

ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE] PERIYOT
10:00 Tiirkiye Fohk Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 84,65% 85,51% Kasim
10.00 Tirkiye ok Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 3,00% 3,54% Kasim
11:55 Almanya Fork Hizmet Satin Ama Middurleri Endeksi (PMI) 46,4 46,4 Kasim
12:00 : Avrupa Bolg. *x Hizmet Satin Aima Mudurleri Endeksi (PMI) 48.6 48.6 Kasim
12:30 ingiltere rxx Hizmet Satin Ama Midirleri Endeksi (PMI) (Kas) 48.8 48.8 Kasim
13.00 : Avrupa Bolg. *x Perakende Satiglar (Aylik) -1,7% 0,4% Ekim
17:45 ABD rkk Hizmet Satin Aima Midurleri Endeksi (PMI) 46.1 46.1 Kasim
18:00 ABD ** Fabrika Siparisleri (Aylik) 0,7% 0,3% Ekim
18:00 ABD ikl ISM Hizmet PMI 53.1 54.4 Kasim
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Gectigimiz haftanin son islem glninde 18,67TL seviyelerine ylkseligsler gergeklesse de bu seviyenin gegilemedigini
sOyleyebiliriz. ABD TDI verisi sonrasinda piyasalarda dalgalanma yasansa da haftayi pozitif kapayan bir kiiresel piyasa
var. Bugtin yurt icinde enflasyon verisi takip edilirken, ABD’de PMI verileri ve fabrika, dayanikli mal siparigleri verileri
aciklanacak. Genel olarak yil sonuna kadar 18,60TL uzerinde kalicihgin devam edecegini dislinuyoruz.. Yatay bir giin
beklentisi ile 18,60TL altinda 18,50TL ilk destek seviyesi, daha asagida 18,45TL ve 18,40TL destek bdlgeleri takip
edilebilir, yikselislerde ilk direng 18,65TL ve olasi yukselis devaminda ise 18,70TL ve 18,80TL diger diren¢ bdlgeleri.
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Turk Lirasr’'nda yatay fiyatlama ile birlikte, pariteye endeksli dalgalanmalarin devam ettigini soyleyebiliriz. Gegtigimiz Cuma
glind 19,40TL seviyelerine geri gekilen gaprazda TDI verisi sonrasinda paritede yasanan toparlama ile birlikte haftalik
kapanis 19,60TL Uzerinde gergeklesti. Buglin yurt icinde Kasim ayi enflasyon verisi aylik ylizde 3 seviyesi lizerinde
gerceklesmesi bekleniyor. Kur (izerinde sinirli etkisi olacagini diigliniiyoruz. Avrupa’da ise Lagarde konusmasi ve PMI
verileri takip edilecek. Geri ¢ekilmelerde 19,65TL seviyesi destek olacaktir. Bu seviyenin altinda 19,60TL ana destek
bélgesi. Yukselislerde 19,65TL tizerinde kalicilik durumunda 19,75TL ve 19,80TL seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Paritede yiikselis devam ediyor. Cuma giini agiklanan ABD TDI verisi iki ay Ust Giste beklentilerin Gzerinde agiklanmasina
ragmen Fed’in faiz artiglarini yavaglatacagi beklentisi piyasa fiyatlamasi igin daha baskin ¢ikiyor. Bugiin Avrupa’da Bagkan
Lagarde konusmasi takip edilirken, her iki bdlgede Kasim ayi PMI verileri takip edilecek. ABD’de ayrica fabrika ve dayanikh
mal siparisleri verileri agiklanacak. 1,1550 tzerinde 1,0600 ana direng boélgesi Ustlinde kalicilik olmasi durumunda 1,1620
ve 1,1650 yakin vade direng seviyesi. Geri ¢cekilmelerde ana destek bélgesi 1,0550 6nemli olmaya devam edecektir. Geri
cekilmenin devami durumunda 1,1530 ilk destek, diger destek bdlgesi ise 1,0500 olarak takip edebilir.
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Ons altinda gectigimiz hafta son iki giinde 1805 Dolar seviyesine yiikselisler gerceklesse de bu seviye gecilemedi. Ozellikle
Cuma giini ABD TDI verisi sonrasinda yasanan geri ¢ekilmenin sonrasinda 1780 Dolar Gizerinde kalicilik saglamasi ve
haftayl 1798 Dolar seviyesinden kapatmasi yiikselisin devam edebilecegi sinyalini veriyor. Buglin PMI verileri kiiresel olarak
takip edilirken, Yukseliglerde kisa vadeli 1800 Dolar ana destek seviyesi olarak 6nemini korumaya devam edecektir. Bu
seviye altinda diger destek seviyeleri olarak 1795 ve 1790 ve 1780 Dolar seviyeleri glin igi takip edilebilir. 1800 Dolar izerinde
yukselisin devami durumunda 1812, 1815 ve 1820 Dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak éne ¢ikiyor.
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Parite ¢zellikle Ussel 200 GAO. 1,2100 altina geri gekilmelerde kisa siirede bu seviye (zerine kendini atmasi ile
yukselis trendinin devam edecegini gosteriyor. Bugiin her iki bdlgede PMI verileri agiklanirken, ABD’de ayrica fabrika
ve dayanikli mal siparigleri verileri takip edilecek. Dolar endeksinde asagi yonli baskinin devam edecegini
dugunlyoruz. Yukselislerin devami durumunda ilk diren¢ seviyeleri 1,2350, lzerinde kalicilik devam etmesi
durumunda 1,2380 ve 1,2400 kisa vadeli direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde 1,2320 ilk destek

bolgesi, altinda kalicilik durumunda 1,2300 ve 1,2270 seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda kurda geri ¢ekilme sinirli kalmaya devam ederken ons altinda Fed baskan ve Uyelerin agiklamalari
sonrasinda ABD TDI verisinin beklenenden yiiksek agiklanmasina ragmen yasanan ylkselisin etkisi ile yikselis trendi
devam ediyor. Bugln kurda 18,60TL Uzerinde kaliciligin devam edecegini disliniyoruz. Ons altinda ise haftalik kapanig
1800 Dolar seviyesine yakin gerceklestikten sonra bu haftaya da 1800 Dolar tzerinde bagladi. Bu nedenle 1080TL geri
cekilmeleri ilk destek seviyesi, bu seviye altinda 1075 ve 1065TL seviyeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir.
Yiikseliglerde 1080TL Uzerinde kalicilik durumunda 1085 ve 1090TL seviyeleri kisa vadeli direng bélgeleri olacaktir.
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2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




