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YURT iGCINDE ENFLASYON SONUGLARI BEKLENIYOR..

Borsa Istanbul’da gecen Cuma giinii ABD tarim dig! istihdam verisi ardindan satislar hiz kazandi. Ana endeks %1.65 diserken hafta kapanisi
5.000 seviyesini altinda gergeklesti. Bankacilik endeksi de Cuma giinii diisus yonlu hareket etti ve haftay1 %3.37 dususle kapatti. Endekste haftanin
ilk islem gliniinde 5.000 seviyesi Uzerine tekrar gecgebilirse yukari yonli trendin devam edecegine olan beklentimiz de siriyor olacak.

Gegen Cuma guni haftanin en énemli verisi olan ABD tarim digi istihdam raporu agiklandi. Sonuglara gore tarim disi istihdam gegen ay 263.000
kisi artti. Ekim ay! verileri, daha 6nce bildirildigi gibi 261.000 yerine 284.000 ile yukari yonli revize edildi. Beklentiler 200.000 artis yonindeydi. Bu
sonuglar ABD’li isverenlerin son glinlerde artan resesyon endiselerine takilmadan ise alimlarda frene basmadigini gosterdi. Ayrica ortalama saatlik
kazanglar Ekim'de %0,5 yiikseldikten sonra Kasim ayinda %0,6 artti. Bu, tcretlerdeki yillik artisi Ekim ayindaki %4,9'dan Kasim'da %5,1'e yukseltti.

Bu verinin guictine ragmen bazi detaylarda zayifliklar gézleniyor. Hanehalki istihdami art arda ikinci ayda azaldi. Yaklagik 186.000 kisi is gliciinden
ayrildi ve issizlik orani %3,7'de kaldi. Bu sonuglarin piyasalar tarafindan yaklagsan isgucu piyasasi zayifligina isaret ediyor olabilecegi seklinde
algilanmis olabilir. Fakat ana verideki beklenti tizeri sonuglar Fed'i en azindan 2023'in ilk yarisina kadar para politikasi sikilagtirma yolunda tutmaya
ybnelterek politika faizini daha yiiksek bir seviyeye ¢ikarabilir. Tarim digi istihdam verisi ardindan Fed’in 13-14 Aralik toplantisi sonrasi politika
faizini 50 baz puan artirmasi olasiligi %78.2 diizeyine geriledi. Daha dnce bu oran %90’in tzerini gérmustu.

ABD verisi ardindan ABD endekslerinde satislar gézlenirken kapanista Dow Jones kismi sekilde toparlandi. Avrupa’da ise Almanya DAX endeksi
disinda diger endeksler haftay satiglarla tamamladi.

Bugiin ABD hizmet sekto6rii verileri, Fed’in son 10 yilin en yliksek enflasyonuyla miicadele etmek igin yaptigi 375 baz puanlik faiz artirrmi géz éniine
alindiginda, ekonominin nasil ilerledigine dair bir yol gdsterici olacak. Ekim ayindaki veri, hizmet sektoriinin yaklasik 2.5 yilin en yavas hizinda
biyumesine ragmen isletmelerin daha yiksek girdi fiyatlariyla karsi karsiya kalmaya devam ettigini gosterdi ve enflasyonun mallardan hizmetlere
kaydigini dogruladi. Bu egilimin yodunlasacagina dair isaretler, Fed'in tim c¢abalarina ragmen yiksek fiyatlarin beklenenden daha inatci
olabilecegine dair endiseleri siddetlendirebilir.

Petrol tarafinda ise OPEC+ grubu, piyasalardaki istikrarin korunmasi dogrultusunda 5 Ekim'de aldigi "Uretimi kasimdan itibaren glinliik 2 milyon
varil azaltma kararini" srdiirecegini agikladi. Ayrica Avrupa Birligi, Rus petroliine 60 dolarlik tavan fiyatta anlasmaya vardi.

Asya piyasalarina baktigimizda ise Cin’den gelen Covid-19 haberleri 6n plana ¢ikiyor. Gelen haberlere gére Cin'in blyilk sehirleri, Kovid-19
tedbirlerini gevsetmeye yonelik adimlar atiyor. Ulkenin giineyindeki, Cin'in (iglincli bilylik sehri Guangcou'da yerel saglik yetkilileri, televizyonda
yayimladiklari agiklamada, virisuin alt varyantlarinin mevsimsel gripten daha buyuk risk tagimadigini séyleyerek vatandaslari teskin etti. Bagkent
Pekin'de ve Guangdong eyaletinin teknoloji ve imalat merkezi Sincin sehrinde toplu tasima araglarinda negatif test sonucu gésterme zorunlulugu
kaldinldi. Yazinin yazildigi sabah saatlerinde bu haberlerin de etkisiyle Asya seansinda endekslerin 6zellikle Cin’de yikseliste oldugu goézleniyor.
ABD vadelileri ise hafif satig yonli hareket ediyor.

Bugtin yurt icinde enflasyon verileri agiklanacak. Beklentilere gére llkemizin yillik enflasyonunun 24 yilin zirvesinden Kasim ayinda %84,65'e
dismesi ve yil sonunda %69'a ulagsmasi bekleniyor. Gegen yilin baz etkisinin devreye girmesinin beklendigi Kasim ayi enflasyonunun bu nedenle
dnceki ay verisine gére gerileme gdstermesi bekleniyor. Fakat UFE tarafinda devam eden yiiksek seyir ve Kasim ayina ait veri TUFE’ye gecisgenlik
etkisi bakimindan temel olarak enflasyon hizindaki artis hizini yavaslatma konusunda yakindan takip edilecek.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye el Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 84,65% 85,51% Kasim
10.00 Turkiye Forx Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 3,00% 3,54% Kasim
11:55 Almanya rxk Hizmet Satin Aima Midurleri Endeksi (PMI) 46,4 46,4 Kasim
12:00 | Avrupa Bolg. *x Hizmet Satin Ama Middrleri Endeksi (PMI) 48.6 48.6 Kasim
12:30 ingiltere Lk Hizmet Satin Aima Middurleri Endeksi (PMI) (Kas) 48.8 48.8 Kasim
13.00 | Avrupa Bolg. *x Perakende Satislar (Aylik) -1,7% 0,4% Ekim

17:45 ABD *kk Hizmet Satin Aima Muddirleri Endeksi (PMI) 46.1 46.1 Kasim
18:00 ABD *x Fabrika Siparisleri (Aylik) 0,7% 0,3% Ekim

18:00 ABD il ISM Hizmet PMI 53.1 54.4 Kasim
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Endeks 6nceki islem giiniinli %1.65 dislsle 4.962,97 seviyesinde tamamladi 111,2 milyar TL islem hacminin gergeklestigi glinde
bankacilik endeksi %3.37, sanayi endeksi ise %1.19 deger kaybetti. Gegen haftanin son islem gliniine ylkselisle baslayan endeks
5.054 seviyesini gordi fakat buradan geri ¢ekildi. ABD’den gelen tarim disi istihdam raporunda istihdamin beklentinin tGizerinde artil
gOstermess akabinde gelen satislar yurt icinde de etkisini gdsterdi. 5.000 seviyesi altinda yapilan kapanis ardindan yeni haftanin
ilk islem glniinde enflasyon sonuglari takip edilecek. Endeksin buglin 5.000 seviyesi lzerinde tutunabilmesi 6nemli. Bu seviye
altinda hareketler devam ederse gegen hafta yasanan dizeltme egilimi tekrar gorilebilir. Endeksin bu bolge izerinde tutunmaya
devam etmesi durumunda devami gelebilecek alimlarla ylkselis istedi korunmaya devam edebilir. Buglin bu izleme gergevesinde
5.060 seviyesi ik direng olarak takip edilecek. Gun igi geri gekilmelerin 5.000 altinda siirmesi durumunda sonraki hedefler 4.900-
4.750 olarak izlenecek.

Direngler: 5.060/5.120 / 5.200
Destekler: 4950/4.820/4.750
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Aralik ay! vadeli kontrat 6nceki islem guninu %2.63 dislsle 5.399 seviyesinde tamamladi. Kontrat 6nceki islem guni en yiksek 5.557,75
seviyesini, en disik ise 5.329,25 seviyesini gordi. Gegen Cuma giini ABD tarim digi istihdamin beklenti Gzerinde gelmesi sonrasi riskli
varliklara gelen satislarla kontratin da dusus yonli hareket ettigini izledik. Bu diuslise ragmen ana yikselis trendinde simdiik bozulma
busunmuyor. Genel olarak her zaman dile getirdigimiz Gzere riskli varliklara olan ilginin yurt icinde getiri arayisi altinda devam etmesi
dahilinde kontratta da yukar yonli trendin devm etmesini izlemeye devam ediyoruz. Kontratta yikselisin olasi bugiin yine devaminda 5.600
seviyesi ilk direng olarak bugiin izlenmeli. Burasi asilabilirse 5.680 ve 5.750 seviyeleri glindeme gelebilir. Dinku hareketler sonrasi olasi kar
alma egilimlerinde ise 5.400 ve 5.250 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.

Direngler: 5.600 / 5.680 / 5.750
Destekler: 5.320/5.250 / 5.100
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Aralik ay1 vadeli kontrat son islem giiniinii %0.12 dususle 18.8014 TL seviyesinde tamamladi. Diin giin igi hareketlerde ABD verileri ardindan
baktigimizda Turk Lirasi’nin kismen Dolar'a kargi deder kazandidi izlendi. Fakat kurda uzun suredir 6nemli bir degisiklik olmadigi igin
yorumlarimizda da halen 6nemli bir degisiklik bulunmuyor. Bu baglamda DolarTL kurunda 18.50-18.65 bandindaki hareketler enflasyon etkisi
nedeniyle bandin altina dogru belli noktalarda sinirli kalmaya devam ediyor ve bu gérinim halen bir degisiklik arz etmiyor. Bu durum kontratin
da geri ¢ekilmesinin 6éniinde engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.50-18.45 bandina yaklastik¢a yeniden yukari yonlu
hareket alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise Aralik ayi vadeli kontratin dnimizdeki gunler igin 19.0000 seviyesi Uzerinde kalip
kalamayacagini izleyecegiz. Bugln bu seviye altinda kalmaya devam ederse disls yonliu hareket etme istegi 6n planda kalabilir. Genel
gorinimde Turk Lirasr’'ndaki zayif seyir kontratta geri cekilmelerde alim firsatlarini karsimiza gikarabilir. Bugtin ilk olarak 18.8200-18.8350
direng seviyeleri takip edilmeli. Giin i¢i distslerde ise 18.7700 ve 18.7650 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direncler: 18.8200 / 18.8350 / 18.8500
Destekler: 18.7700 / 18.7650 / 18.7560
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Aralik ayi ons altin vadeli kontrat énceki islem giiniinii %0.14 dlsusle 1.809,50 seviyesinde tamamladi. En yiiksek 1.811,90 TL seviyesini, en
disik ise 1.788,25 USD seviyesini gordi. Altin fiyatlari, gligli ABD istihdam verilerinin FED’in agresif para politikasi sikilastirmasina devam
edebilecegine dair endiseleri artirmasinin ardindan Cuma giinii yaklasik dort ayin en yliksek seviyesinden sert geri gekildi. Bu hareketle
kontratta da diin dlsls gozlendi. Bugiin ABD tarim digi istihdam sonuglari ardindan bugiin faiz artirim beklentileri ons Altin igin yakindan takip
edilecek. Buglin dolar endeksi 105.00 bolgesi Uzerinde tutunabilirse spot ons Altin’da satis yonlu bir hareket yine gozlenebilir. Boyle bir
durumda kontratta da asagi yonlu hareketler gézlenebilir. Kontratta bugiin 1.785 destegi Uzerinde tutunursa gelebilecek alimlarla 1.820 ve
1.825 seviyeleri hedeflenebilir. Yasanan son gelismeler cergevesinde bugiin 1.785 seviyesi altina sarkma devam ederse 1.775 ve 1.765
destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.820/1.825/1.835
Destekler: 1.785/1.775/ 1.765

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



%L%Ltﬁ\‘% BiST / ViOP BULTEN

HiSSE HABERLERI 5 Aralik 2022
=1

AKSGY - Akbati ve Akasya AVM'de kullaniimak Ulzere enerji firmalarindan alinan teklifler sonrasinda enerji tedarik
sozlesmesinin Sakarya Elektrik Perakende ile bir yil siireyle imzalanmasina karar verildigi agiklandi.

ALFAS - VBTS kapsaminda sirket paylarina 4 Ocak'a kadar brit takas tedbiri getirilirken, aciga satis ve kredili islem yasagi
da 4 Ocak'a kadar uzatild.

BRKO, YBTAS - VBTS kapsaminda sirket paylarina 4 Ocak'a kadar emir paketi tedbiri getirildi.

EUREN - Giines enerjisi panel cami Uretimi yatirm karari kapsaminda yatirim igin China Triumph International Engineering
Co Ltd. ile 37 milyon dolar tutarinda anlasma imzalandigi aciklandi.

ESEN - Sirketin %100 bagli ortakhigi Esenboga Batarya Sistemleri tarafindan 2 ayri Bataryali GES Projesi igin toplamda 150
MWm / 100 MWe giictinde GES ve bu santrallere butiinlesik 100 MWsaat kapasiteli bataryali elektrik depolama tesisi kurmak
icin EPDK'ya 6n lisans bagvurusu yapildigi agiklandi.

KONTR - Sirketin %95 bagli ortakligi olan Progresiva Enerji tarafindan 4,5 milyon TL sermayeli Nextopia Enerji unvanli
sirketin kurulus islemlerinin tamamlandidi agiklandi. Ayrica sirket tarafindan 2022 yil beklentilerinin ~1,6 milyar TL net satig
ve ~450 milyon TL FAVOK olarak giincellendigi agiklandi.

POLHO - Dop Yapi ve Dap Yapi Ortak Girigimi tarafindan Poliport Kimya'ya ait Pendik arazisi i¢in yapi ruhsati basvurusunda
bulunuldugu agiklandi.

SNGYO - Sirketin kendi ve KZBGY sermayesinde sattigi paylarinin satigsindan elde edilen gelirlerle banka borglarinin
kapatildigi agiklandi.

SKBNK - Bankanin Seker Finansman'i devralmasi suretiyle birlesme islemleri kapsaminda yapilan basvuru SPK tarafindan
olumlu karsilandi.

YEOTK - Sirket istiraki Defic Globe Enerji'nin Romanya'da gelistirdigi 18,51MWp kurulu giicti olan GES Projesi'ni devralmasi
sonrasinda, projenin dérdinci geyrekte isletmeye alinmasinin beklendigi agiklandi.

SPK, Platform Turizm'in 49.500.000 adet payinin pay basina 9,10 TL fiyattan halka arzina onay verdi.

SPK, Birikim Varlik'in 12.000.000 adet payinin pay basina 14,20 TL fiyattan halka arzina onay verdi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




