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ABD VERILERIi PiYASANIN MORALINi BOZDU

Kiresel hisse senetleri ve ABD tahvilleri son gelen veriler egliginde halen gl¢li goriinen ABD ekonomisi etkisiyle Fed'in faiz oranlarini daha uzun
sure yiksek seviyelerde tutacagina dair endiseleri artirmasi ve Cin'in salgin kisitlamalarini gevsetmesini golgede birakmasiyla énceki gin distu.
ABD hizmet sektoru faaliyeti, Fed'i yiksek enflasyonla miicadele ederken para politikasini sikilastirma konusunda muhtemelen tetikte tutacak olan
altta yatan ekonomik ivmenin en son isaretleri arasinda, istihdamin glgli seyriyle Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde toparlandi. ISM hizmet
PMI'nin Ekim ayindaki 54,4'ten Kasim ayinda 56,5'e yukseldi.

Asya borsalari, Gin'in sifir Covid politikasini gevsetme adimlarinin kiresel buylimeyi ve emtia talebini artiracagi umutlariyla diin yikselse de gegen
haftaki glgli ABD istihdam verilerinin yani sira diin agiklanan ISM hizmet PMI raporu, Fed'in faiz artirmindan ne zaman geri adim atacagini
degerlendirmeye calisan yatirimcilar tzerinde belirsizlik yaratti. ABD’de endeksler giini %1.5-2 araliinda dususlerle giini tamamladi. Avrupa’da
ise Ingiltere disinda endeksler giinii saticili tamamladi.

Bu gelismeler ¢ergevesinde vadeli islemler, piyasanin nihai politika faiz oraninin Mayis ayinda gegen haftaya goére yaklasik 9 baz puan artarak
%5.001'e ¢ikmasini bekledigini, ancak Aralik 2023'e kadar oranin %4.574'e disecegini gosterdi. Ayni zamanda 2 ve 10 yillik tahvilin getirileri
arasindaki farki élgen resesyon gostergesi olan verim egrisinin ters gevrilmesi -80,0 baz puanda derinlesti. Tahvil getirileri, Fed'in faiz oranlarini
daha yavas da olsa gelecek yil artirmaya devam edecegi beklentileriyle yikseldi. Dolar, Kasim ayina iligkin gti¢li ISM verilerinin ardindan sterlin
ve yen karsisinda yikselis yasadi.

Avrupa Bolgesi'nde ise nihai PMI verilerinin gosterdigine gore, bdlgenin ticari faaliyeti Kasim ayinda arka arkaya besinci kez geriledi ve ekonominin
durgunluga dogru kaydigini gésterdi. Avrupa bdlgesi devlet tahvili getirileri, yatirnmcilarin giiglid ABD ekonomik verilerinin korikledigi enflasyon
korkularina karsi merkez bankasi parasal sikilagtirmasindaki yavaslama beklentilerine agirlik vermesiyle yikseldi. Blogun él¢iti olan 10 yilhk
Alman tahvili 1,6 baz puan artarak %1,892'ye yiikseldi.

Yatinmcilarin dikkati tim bu gelismeler cercevesinde merkez bankalarinin faiz artinm dongulerini sona erdirme hizina odaklanmis durumda.
Avustralya Merkez Bankasi Sali glinii toplaniyor ve faizi 25 baz puan artirmasi bekleniyor. Kanada Bankasi ise Carsamba giinii toplanacak ve
faizi 50 baz puan artirmasi bekleniyor.

Diin yurt iginde ise enflasyon verisi takip edildi. Kasim'da yillik enflasyon 1,5 yilin ardindan ilk kez yavasladi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gére Kasim'da yillik enflasyon %84,39 oldu. Aylik olarak artis %2,88 diizeyinde gergeklesti. Kasim ayinda enerji grubunun etkisiyle Uretici
enflasyonunda ise ¢ok daha hizl bir toparlanma izlendi. Ekim'de aylik ylizde 7,83 olan Uretici enflasyonu Kasim'da yiizde 0,74 olarak kaydedildi.
Ekim'de yiizde 157'yi asan yillik {retici enflasyonu Kasim'da yiizde 136,02 oldu. TUFE’de yasanan geri ¢ekiime gegen yil aciklanan yiiksek
enflasyon nedeniyle olusan baz etkisini gdsteriyor. Matematiksel bir geri gekilme olarak tanimlanabilecek bu diististin gelecek aylarda da bu etkiyle
sturmesi muhtemel. Fakat heniz altta yatan enflasyon dinamiklerinden bir geri donus tam anlamiyla gézlenmiyor.
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10:00 i Almanya *x Fabrika Siparigleri (Aylik) 0,1% -4,0% Ekim
12:30 ingiltere xk insaat Satin Ama Miidirleri Endeksi (PMI) 52.0 53.2 Kasim

W anlatciyatinmm.comm. r AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



ahlatct »
Ll a/?,uzu

741(:‘74.)«1?_ i

SABAH BULTENI

5 [52) UsDTRY+, Daby: Us Doker v, Teskch e
—
-
=
-

. 4 L gegeentT et
'L gt I -.I.I I (T o
4 1
L] Eanall | [ L)
1 Ll | L] L L LJ |
" 1242965
L1
.
Ll o= |
-|I' ] 1320120
L
I" T 15,0505
lll 12.08%)
L]
T4 IIII

i) 1o o

I 1
0]
"

L |
I -
—
-
5.
35
e o
m\ ~7 A\/A A
VV — \ A \ -
v om0
s
i Tae anne aman Ranan Fanim Sanin Senn Lwns wmie S hsein Diens Sone Joran Donnn Hornm Eoan Nonnn e rerne Euwsn hiean e o S e

Kurda haftanin ilk islem giiniinde yatay fiyatlama devam etti. 18,60TL Uzerinde kalicilik devam etmesine ragmen kur
fiyatlamasi, Glke CDS seviyesi 500’e kadar geri gekilme yasarken faizlerde asagi yonli ivmenin devam etmesine ragmen
piyasalarda risk algisinda degisimlere kayitsiz kalmaya devam ediyor. Bugln yurt icinde reel efektif déviz kuru
aciklanirken, ABD’de diin agiklanan PMI verileri sonrasi dis ticaret dengesi takip edilecek. Yatay bir giin beklentisi ile
18,60TL altinda 18,50TL ilk destek seviyesi, daha asadida 18,45TL ve 18,40TL destek bdlgeleri takip edilebilir,
yukselislerde ise ilk diren¢ 18,65TL ve olasi yikselis devaminda ise 18,70TL ve 18,80TL diger direng bdlgeleri.
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Caprazda dun yikselis 19,75TL seviyesine kadar devam etti. Paritede sabah saatlerinde yasanan yiikselis sonrasinda
Avrupa’da perakende satiglar ve PMI verilerinde yasanan beklentilerden diistk veri akisi ile geri gekilme yasandi. Bu geri
cekilme ile birlikte Turk Lirasr’'nda yatay fiyatlama ve oynakhdin az oldugu giinde ¢aprazda 19,50TL seviyesine dogru geri
cekilme gordik. Bugtin yurt iginde reel efektif déviz kuru agiklanirken, Avrupa’da Almanya fabrika siparisleri takip edilecek.
Geri c¢ekilmelerde 19,50TL seviyesi destek olacaktir. Bu seviyenin altinda 19,40TL ve 19,30TL destek bdlgeleri.
Yukseliglerde 19,50TL tzerinde kalicilik durumunda 19,60TL ve 19,70TL seviyeleri giin icinde direng olarak takip edilebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



ahla.tCl‘\‘?/ SABAH BULTENI

6 Aralik 2022

i1y 213 - " . B ~
\ 7\ \

202 b ap e B A0 oA 02 30 Mey 02 W May oRZ Lan2e  DBanin DBanoiz Suow: SO DM SAqNE 16 AgiE B mgan bowin HspiR: J0nome  DOR:E 507N SNersi2 S ter2iG2 belerR: SDeae

Gectigimiz Cuma giini agiklanan ABD TDI verisi sonrasinda yasanan dolar endeksinde geri ¢ekilme ile diin 1,1595 kritik
direngc bolgesine kadar yikselis gerceklesti. Avrupa’da agiklanan verilerin beklentileri karsilamamasi ve kiresel
piyasalarda risk algisinda yasanan bozulma ile ABD dolarinin deger kazandigini goérdik. Bugiin ABD’de dis ticaret
dengesi, Avrupa'da ise Almanya fabrika siparisleri agiklanacak. 1,0450 Uzerinde 1,0500 ana direng bdlgesi Ustiinde
kalicihk durumunda 1,1550 ve 1,1580 yakin vade direng seviyeleri. Geri ¢ekilmelerde ana destek bdlgesi 1,0450 énemli,
geri ¢cekilmenin devami durumunda 1,1420 ilk destek, diger destek bdlgesi ise 1,0380 olarak takip edebilir.
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Ons altinda 1810 Dolar seviyesine kadar diin yiikselis yasandiktan sonra 1800 Dolar seviyesine yakin seyreden altin ABD
verilerinin beklentiden ylksek agiklanmasi ile birlikte ABD dolarinda yasanan deger kazanimi ve ABD tahvillerinde yiikselig
ile birlikte sert geri c¢ekildi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ylizde 3,60 seviyesi lzerine gikarken, Dolar endeksi kritik 105,50
seviyesine yakin fiyatlandiginda ons altinda 1760 Dolar kritik destek bolgesine yaklasti. Yukseliglerde kisa vadeli 1760 Dolar
ana destek seviyesi olarak énemini korumaya devam edecektir. Bu seviye altinda diger destek seviyeleri olarak 1750 ve
1735 ve 1720 Dolar seviyeleri. 1760 Dolar tizerinde 1770, 1780 ve 1785 Dolar seviyeleri direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Parite 1,2340 seviyesine kadar hafta basinda risk algisinda pozitif goérinti ile birlikte yikselis gerceklestirdi.
Gectigimiz haftanin son 3 islem giniinde de yiikselis yasamisti. Gun i¢inde agiklanan verilerde ABD verileri guglu
kalmaya devam edince dolar deder kazandi ve tahvil faizleri yukari yoneldi. Bugiin ABD’de dis ticaret acigi takip
edilirken, ingiltere’de veri akisi zayif olmaya devam edecek. Yiikselislerin devami durumunda ilk direng seviyeleri
1,2200, tzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 1,2230 ve 1,2270 kisa vadeli direng seviyeleri. Geri gekilmelerde
1,2170 ilk destek bolgesi, altinda 1,2150 ve 1,2100 seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda diin ¢ok ylksek oynaklik yasandi ve sabah saatlerinde 1084TL seviyesine kadar yikselen altin, aksam
saatlerinde 1057TL seviyesine kadar geriledi. Kurda yatay fiyatlamanin devam ettigini distinursek, geri ¢cekilme yine ons
altinda yasanan geri ¢cekilme ile oldugunu séyleyebiliriz. Bugiin veri akisi diine gore daha zayif olacak. Buna ragmen gram
altin fiyatini ons altinda oynaklik belirlemeye devam edecektir. 1055TL ilk destek seviyesi, bu seviye altinda 1050 ve
1040TL seviyeleri diger destek seviyeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerde 1060TL tzerinde kalicilik durumunda 1065 ve
1075TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgeleri olacaktir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




