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RiSKLi VARLIKLARDA SATIS DALGASI HIZ KESECEK mi?

Borsa Istanbulda ABD'de agiklanan tarim disi istihdam verisi ardindan yurt disi endekslerde satislarla birlikte ana endeks %0.1 diiserken giin
kapanisi yine 5.000 seviyesini altinda gerceklesti. Bankacilik endeksi énceki giin yine distis yonlu hareket etti ve glini %2.47 dislsle kapatt.
Endekste haftanin ikinci islem giiniinde 5.000 seviyesi (izerine tekrar gegebilirse yukari yonli trendin devam edecegine olan beklentimiz de suriyor
olacak.

Kiresel hisse senetleri ve ABD tahvilleri son gelen veriler esliginde halen gli¢li gérinen ABD ekonomisi etkisiyle Fed'in faiz oranlarini daha uzun
sure ylUksek seviyelerde tutacagina dair endiseleri artirmasi ve Cin'in salgin kisitlamalarini gevsetmesini gélgede birakmasiyla dnceki giin disti.
ABD hizmet sektori faaliyeti, Fed'i yliksek enflasyonla miicadele ederken para politikasini sikilastirma konusunda muhtemelen tetikte tutacak olan
altta yatan ekonomik ivmenin en son isaretleri arasinda, istihdamin glcli seyriyle Kasim ayinda beklenmedik bir sekilde toparlandi. ISM hizmet
PMI'nin Ekim ayindaki 54,4'ten Kasim ayinda 56,5'e yikseldi.

Asya borsalari, Cin'in sifir Covid politikasini gevsetme adimlarinin kiresel blyimeyi ve emtia talebini artiracagi umutlariyla diin yikselse de gecen
haftaki gi¢li ABD istihdam verilerinin yani sira diin agiklanan ISM hizmet PMI raporu, Fed'in faiz artinmindan ne zaman geri adim atacagini
degerlendirmeye ¢alisan yatirimcilar tizerinde belirsizlik yaratti. ABD’de endeksler giinii %1.5-2 araliginda disuslerle guni tamamladi. Avrupa’da
ise Ingiltere disinda endeksler giinii saticili tamamladi.

Bu gelismeler gercevesinde vadeli islemler, piyasanin nihai politika faiz oraninin Mayis ayinda gegen haftaya gore yaklasik 9 baz puan artarak
%5.001'e gikmasini bekledigini, ancak Aralik 2023'e kadar oranin %4.574'e dlsecegini gosterdi. Ayni zamanda 2 ve 10 yillik tahvilin getirileri
arasindaki farki dlgen resesyon gostergesi olan verim egrisinin ters gevrilmesi -80,0 baz puanda derinlesti. Tahvil getirileri, Fed'in faiz oranlarini
daha yavas da olsa gelecek yil artirmaya devam edecegi beklentileriyle yUkseldi. Dolar, Kasim ayina iliskin giiglii ISM verilerinin ardindan sterlin
ve yen karsisinda yikselis yasadi.

Avrupa Bolgesi'nde ise nihai PMI verilerinin gosterdigine gore, bolgenin ticari faaliyeti Kasim ayinda arka arkaya besinci kez geriledi ve ekonominin
durgunluga dogru kaydigini gosterdi. Avrupa bolgesi devlet tahvili getirileri, yatinmcilarin giigli ABD ekonomik verilerinin korikledigi enflasyon
korkularina karsi merkez bankasi parasal sikilastirmasindaki yavaslama beklentilerine agirlik vermesiyle yukseldi. Blogun &l¢itia olan 10 yillik
Alman tahvili 1,6 baz puan artarak %1,892'ye yukseldi.

Yatinmcilarin dikkati tim bu gelismeler cercevesinde merkez bankalarinin faiz artinrm doéngilerini sona erdirme hizina odaklanmis durumda.
Avustralya Merkez Bankasi Sali guini toplaniyor ve faizi 25 baz puan artirmasi bekleniyor. Kanada Bankasi ise Carsamba gunu toplanacak ve faizi
50 baz puan artirmasi bekleniyor.

Diin yurt iginde ise enflasyon verisi takip edildi. Kasim'da yillik enflasyon 1,5 yilin ardindan ilk kez yavasladi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gére Kasim'da yillik enflasyon %84,39 oldu. Aylik olarak artis %2,88 dlizeyinde gerceklesti. Kasim ayinda enerji grubunun etkisiyle Uretici
enflasyonunda ise ¢ok daha hizli bir toparlanma izlendi. Ekim'de aylik ylizde 7,83 olan uUretici enflasyonu Kasim'da yiizde 0,74 olarak kaydedildi.
Ekim'de yiizde 157'yi asan yillik iiretici enflasyonu Kasim'da yiizde 136,02 oldu. TUFE'de yasanan geri gekilme gecen yil aciklanan yiiksek
enflasyon nedeniyle olusan baz etkisini gosteriyor. Matematiksel bir geri gekilme olarak tanimlanabilecek bu dislsiin gelecek aylarda da bu etkiyle
strmesi muhtemel. Fakat heniiz altta yatan enflasyon dinamiklerinden bir geri donus tam anlamiyla gézlenmiyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | Almanya *x Fabrika Siparisleri (Aylik) 0,1% -4,0% Ekim
12:30 | ingiltere ok insaat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) 52.0 53.2 Kasim
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Endeks Onceki islem giniini %0.1 dislsle 4.957,77 seviyesinde tamamladi 127,2 milyar TL islem hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %2.47, sanayi endeksi ise %0.76 deger kaybetti. Haftanin ilk islem gliniine yukseligle baglayan endeks 5.011
seviyesine yaklasti fakat buradan tekrar 5.000 altina geri ¢ekildi. Yurt disi piyasalarda da satiglarin gozlendidi énceki giin 5.000
seviyesi altinda yapilan kapanis ardindan endeksin bugiin yeniden bu seviye lizerinde tutunabilmesi énemli olacak. Bu seviye
altinda hareketler devam ederse gegen hafta yasanan dizeltme egilimi tekrar gorilebilir. Endeksin bu boélge Gzerinde tutunmaya
devam etmesi durumunda devami gelebilecek alimlarla ylkselis istedi korunmaya devam edebilir. Buglin bu izleme ¢ergevesinde
5.050 seviyesi ilk direng olarak takip edilecek. Gun igi geri ¢ekilmelerin 5.000 altinda strmesi durumunda asagi yonli sonraki
hedefler 4.900-4.820 olarak izlenecek.

Direngler: 5.050 / 5.100 / 5.200
Destekler: 4.900/ 4.820 / 4.750
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Aralik ay! vadeli kontrat 6nceki igslem guninu %1.28 dislsle 5.334 seviyesinde tamamladi. Kontrat 6nceki islem guni en yiksek 5.452,50
seviyesini, en duslk ise 5.280,50 seviyesini gérdi. Gegen Cuma guni ABD tarim disi istihdamin beklenti Gzerinde gelmesi sonrasi Fed'in
faiz artinm beklentilerinin yeniden gliclenmesinin diin de gosterdigi etkiyle riskli varliklara gelen satislarla kontratin da dists yonli hareket
ettigini izledik. Bu dustse ragmen ana yukselis trendinde simdilik bozulma bulunmuyor. Genel olarak her zaman dile getirdigimiz tzere riskli
varliklara olan ilginin yurt icinde getiri arayisi altinda devam etmesi dahilinde kontratta da yukari yonli trendin diizeltmeler sonrasi devam
edecegini dusinmeye devam ediyoruz. Kontratta yikselis yonli hareketlerde 5.450 seviyesi ilk direng olarak bugiin izlenmeli. Burasi
asllabilirse 5.560 ve 5.650 seviyeleri giindeme gelebilir. Dinki hareketler sonrasi olasi devami gelebilecek kar alma egilimlerinde ise 5.300
ve 5.200 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.

Direngler: 5.450 / 5.560 / 5.650
Destekler: 5.300/5.200 / 5.100
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Aralik ay1 vadeli kontrat son islem giiniinii %0.20 dususle 18.7650 TL seviyesinde tamamladi. Diin giin igi hareketlerde ABD verileri ardindan
baktigimizda Turk Liras’'nin Dolara karsi yine yatay hareket ettigi izlendi. Kurda uzun suredir énemli bir degisiklik olmadidi igin
yorumlarimizda da halen 6nemli bir degisiklik bulunmuyor. Bu baglamda DolarTL kurunda 18.50-18.65 bandindaki hareketler enflasyon etkisi
nedeniyle bandin altina dogru belli noktalarda sinirli kalmaya devam ediyor ve bu gérinim halen bir degisiklik arz etmiyor. Bu durum kontratin
da geri ¢ekilmesinin 6énlinde engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.50-18.45 bandina yaklastik¢a yeniden yukari yonlu
hareket alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise Aralik ayi vadeli kontratin dnimizdeki gunler igin 19.0000 seviyesi Uzerinde kalip
kalamayacagini izleyecegiz. Bugln bu seviye altinda kalmaya devam ederse disls yonliu hareket etme istegi 6n planda kalabilir. Genel
gorunimde Turk Lirasi’'ndaki zayif seyir kontratta geri cekilmelerde alim firsatlarini karsimiza gikarabilir. Bugun ilk olarak 18.8000-18.8150
direng seviyeleri takip edilmeli. Giin i¢i diistslerde ise 18.7600 ve 18.7500 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direncler: 18.8000 / 18.8150 / 18.8300
Destekler: 18.7600 / 18.7500 / 18.7350
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Aralik ayi ons altin vadeli kontrat 6nceki islem giiniinii %0.84 distlsle 1.779,95 seviyesinde tamamladi. En ylksek 1.816 TL seviyesini, en
disik ise 1.777,45 USD seviyesini gordi. Altin fiyatlari, glicli ABD ekonomik verilerinin Fed'in faiz artirmlarini hizlandirmasi igin alan
saglayabilecegine dair beklentilerle birlikte dolarin toparlanmasiyla dnceki giin keskin bir gerileme yasadi. Bu hareketle kontratta da diin disus
g6zlendi. ABD tarim digi istihdam sonuglari ardindan bugiin faiz artirm beklentileri ons Altin icin yakindan takip edilecek. Bugiin dolar endeksi
105.00 bolgesi Gizerinde tutunabilirse spot ons Altin’da satis yonli bir hareket yine goézlenebilir. Bdyle bir durumda kontratta da asagi yonli
hareketler gozlenebilir. Kontratta bugiin 1.775 destegi Gizerinde tutunursa gelebilecek alimlarla 1.795 ve 1.810 seviyeleri hedeflenebilir.
Yasanan son gelismeler gergevesinde bugiin 1.775 seviyesi altiina sarkma devam ederse 1.765 ve 1.760 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.795/1.810/1.820
Destekler: 1.775/1.765/ 1.760
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) HiSSE HABERLERI 6 Aralik 2022

PLTUR.HE- Sirket paylari Borsa’da satis yontemi ile 8- 9 Aralik’ta halka arz edilecek.

ALGYO- Mugla Bodrum’daki turizm tesisi kapsaminda yatinmin finansmani igin imzalanan kredi anlagsmasi ile tasinmaz tizerinde KLNMA
lehine 1. dereceden 1,2 milyar TL ipotek tesis edildigi agiklandi.

ATAGY- Ordu’daki 5 katli isyeri ve arsanin 18,5 milyon TL’ye satildidi ve satis sonucunda 9,25 milyon TL kar elde edilmesinin beklendigi
agiklandi.

BLCYT -Sirketin istiraki Biteks iplik'in Osmaniye OSB’de bulunan fabrika arsasina yaklasik 12.000 m2'lik bir tesis ve bu tesisin gatisi (izerine
GES tesisi kurulmasina karar verilmesi sonrasinda, maliyetin 2,5 milyon dolar olmasinin beklendidi agiklandi.Sirketin Adana OSB’de yapimi
devam eden yeni tesisinin ¢atisi Gzerine GES tesisi kurulmasina karar verildigi, maliyetin 1,2 milyon dolar olmasinin beklendigi agiklandi.

BRSAN- Devlet Su Isleri 4. Bélge Miidiirliigii tarafindan gerceklestirilen Eregli- ivriz Sag Sahil Sulamasi Yenileme Celik Boru Temini 3.Kisim
ihalesi'ne, Noksel Celik ile kurulan is ortakligiyla katilinarak, 398,9 milyon TL bedel ihale ihalenin kazanildi§i agiklandi.

HATEK- Sosyal medyada yer alan SASA ile hisse alimi / satimi ve/lveya mal varlidi alimi/satimi konusunda herhangi bir gérisme
gerceklestirildigi haberlerinin gercegi yansitmadigi agiklandi.

TCELL - 2013 yilinda Giiney Afrika menseli mobil operatér MTN ve grup sirketleri ile eski sirket yoneticileri aleyhine iran'in GSM Lisans
ihalesi strecindeki hukuka aykiri eylemleri sonucunda ugradigi zararlarin tazmini istemiyle Giiney Afrika'da bir dava agilmasi sonrasinda
mahkeme tarafindan Giiney Afrika mahkemelerinin degil, iran mahkemelerinin yetkili olduguna karar verildiginin agiklanmasi sonrasinda, 10
yildir Gliney Afrika’da sliren davada sirketin ugradigi tim zararlarin tazmin edilmesi igin gerekli islemleri yapacagi agiklandi.

BARMA- Sirket sermayesinin 52,5 milyon TL'den %400 oraninda bedelsiz olarak 210 milyon TL artisla 262,5 milyon TL’ye yikseltimesine
karar verildi

KCAER- Sirket sermayesi bugin 233,5 milyon TL'den %181,6 oraninda bedelsiz olarak 424,1 milyon TL artisla 657,6 milyon TL'ye
yukseltilecek olup, diizeltiimis pay fiyati 24,5016 TL'ye karsilik gelmekte.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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