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BU HAFTA MERKEZ BANKALARI KARARLARI ETKIiLi OLACAK

Bu hafta bir ¢cok Ulkenin merkez bankalari faiz kararlarini agiklayacak. Tabii ki bunlarin icinde en 6nde geleni ABD Fed'in agiklayacagi
karar olacak. FED'in faiz artinm kararinda 75 baz puandan 50 baz puana inmesi ylksek ihtimal gériniiyor. Bununla birlikte Fed’in gelecege yonelik
projeksiyonlari da giincellenecek. Ayrica Powell'in basin toplantisinda 2023 yilina iliskin faiz politikas1 konusundaki s6zli yonlendirmesi de merakla
takip edilecek. Vadeli islemler, Fed'in bu hafta faiz oranlarini 50 baz puan artirmasini %77, 75 baz puanlik bir artirmasini %23 olasilikla fiyatliyor.

Cuma giinki ekonomik verilerin ardindan bu ihtimallerin cok az degistigi gézlendi. Sali glinu agiklanacak Kasim ayi tiketici fiyatlari verileri, merkez
bankasinin parasal sikilastirma planlari hakkinda yeni ipuglari saglayacak.

Ayrica bu hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) da faiz kararlarini agiklayacak. Diinyanin énde gelen
merkez bankalari, faiz artirimlarinin agresif hizinin yavaglayabilecegine, ancak fiyat baskilari nedeniyle heniiz faiz artirimlarinin sona gelmedigine
dair verilerle birlikte bu hafta giindeme hakim olacak. Avrupa Bélgesi, ingiltere, isvigre ve Norveg'teki merkez bankalarinin faiz kararlari Persembe
gunl aciklanacak. En son enflasyon rakamlari, Avrupa bolgesindeki baskilarin nihayet hafifledigine dair umutlar artirdi ve piyasalar, arka arkaya
iki 75 baz puanlik artisin ardindan ECB'nin 15 Aralik'ta 50 baz puanlik bir faiz hamlesi yapacagindan emin gortniyor.

ingiltere'nin zorlu ekonomik durumunun, ingiltere Merkez Bankasi'nin Persembe giinii borglanma maliyetlerini yeniden artirmasini
engellemesi pek olasi degil. Piyasalar, BoE'nin 2024'e kadar surmesini bekledigi yaklasan resesyona ragmen merkez bankasinin faiz oranini 50
baz puan artirarak %3,5'e yukseltmesini bekliyor. Artan enerji ve gida maliyetleri, tiketici fiyatlari enflasyonunu Ekim ayina kadar olan yilda %11,1
ile 41 yilin en yilksek seviyesine gikardi. Carsamba giinkii Ingiltere enflasyon verileri, Avrupa bélgesi ve ABD'deki egilimlerin ardindan fiyat
artiglarinin zirve yaptigina dair ipucu verebilir.

Gecen Cuma ginini ABD ana endeksleri, yatirnmcilarin ekonomik verileri degerlendirmesi ve bu haftaki politika toplantisinda ABD
Merkez Bankasi'nin olasi 50 baz puanlik faiz artirrmini beklemesi ile disusle tamamladi. ABD duretici fiyatlari, hizmet maliyetlerindeki sicrama
nedeniyle Kasim ayinda beklenenden biraz daha fazla artti, ancak veriler, yillik Gretici enflasyonun 1,5 yilin en kugik artigini kaydetmesiyle egilimin
ihmli oldugunu goésterdi.

Sabah Asya piyasalarina baktigimizda ise endekslerin gecen hafta ABD’deki duslsleri takip eden sekilde asagi yonli hareket ettigi
gozleniyor. ABD vadelileri ise yatay-hafif saticili tarafta islem gortyor. Ayni sekilde DAX vadeli endeksinin de hafif saticili seyrettidi gézleniyor.
Piyasalar FED, ECB ve diger merkez bankalarinin faiz kararlarini beklerken Dolar yodun bir haftanin baslangicinda yiikselis yoniinde hareket
ediyor.

Yurt iginde ise Liralasma Stratejisi kapsaminda yeni adimlar atilmaya devam ediliyor. Buna gore Bankalarin Doviz varlik ve yikimlilikleri
arasinda denge kurulmasi ve 6zkaynaklari ile uyumlu seviyede ddviz pozisyonu tutmalarini temin etmek igin getirilen dizenlemede degisiklik
yapildi. Bu degisiklige gére mevcut uygulamada %20 olarak belirlenen standart oranlar %5'e indirildi.

EKONOMIK TAKVIM
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10:00 Tiirkiye rx Cari Denge (USD) -1,62Mir -2,97Mir Ekim
10:00 Tiirkiye b issizlik Orani (Aylik) - 10,1% Ekim
10:00 ingiltere XL Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) -0,2% 0,2% 3.Ceyrek
10:00 ingiltere bk Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) 1,4% 1,3% 3.Ceyrek
10:00 | ingiltere X imalat Uretimi (Aylik) 0,1% 0,0% Ekim
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Kurda 18,60TL Uzerinde glinlik kapanislar gergeklesirken, haftalik kapanisin da bu seviye Uzerinde kapanmasina
ragmen 18,65TL seviyesi kalici olarak gegilmiyor. Yatay fiyatlamanin bugiin de devam edecegini gun ici oynakligin sinirli
kalacagini dusunlyoruz. Bugiin yurt icinde cari denge ve issizlik orani agiklanirken, ABD’de bu hafta gerceklesecek Fed
FOMC toplantisi dncesinde hazine bltge dengesi takip edilecek. 18,60TL altina geri ¢gekilmelerde 18,50TL ilk destek
seviyesi, daha asagida 18,45TL ve 18,40TL destek bolgeleri takip edilebilir, ylkseliglerde ise ilk direng 18,65TL ve olasi
yukselis devaminda ise 18,70TL ve 18,80TL diger direng bolgeleri.
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Caprazda gegctigimiz hafta yasanan paritede ylkselisler ile 19,76TL seviyesine kadar yikseligler gerceklesse de 1,0600
kritik direng bdlgesi paritede gecilemedikten sonra yasanan geri ¢ekilme ile haftayr 19,60TL seviyesi lzerinde kapanig
gergeklesti. Bugln fiyatlamalarin yatay olmasini bekliyoruz. Yurt icinde cari denge ve issizlik verileri takip edilirken,
Avrupa’da bu hafta gergeklesecek ECB toplantisi dncesinde veri akigi zayif olacak. Geri gekilmelerde 19,60TL seviyesi ilk
destek bdlgesi olacaktir. Bu seviyenin altinda 19,55TL ve 19,50TL destek bdlgeleri. Yukseliglerde 19,60TL Uzerinde
kalicilik durumunda 19,70TL, 19,75TL ve 19,80TL seviyeleri glin iginde direng olarak takip edilebilir.
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Parite gectigimiz hafta hafta basinda ve sonunda yikselisi 1,0600 seviyesine yaklasmasina ragmen bu seviyeyi
gegemedigini gérliyoruz. Bu hafta her iki lilke merkez bankasinin politika faizini 50 baz puan artirmasi bekleniyor. Bugiin
Avrupa’da veri akisi zayif, ABD’de ise hazine butce dengesi agiklanacak. Genel olarak 1,0500 seviyesi Uzerinde kaliciligin
devam edecegini digunuyoruz. 1,0500 tzerinde 1,0550 ana direng bdlgesi Ustiinde kalicilik durumunda 1,1580 ve 1,1600
yakin vade diren¢ seviyeleri. Geri ¢ekilmelerde gun ici asad! yonli baskinin devaminda destek bdlgesi 1,0500 altinda
1,1480 ve 1,0450 diger destek bolgeleri olarak gun iginde takip edebilir.

12 Aralik 2022
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Ons altinda alig yonli uzun pozisyonlar veya altin fonlari icinde miktar deg@isimleri gok keskin oynaklik géstermemesine
ragmen yukselisin 1800 Dolar seviyesine yakin seyretmesi ve geri gekilmelerin sinirli kaldigini gériiyoruz. Bu hafta merkez
bankalarinin kararlari ons altin fiyatlamasinda oynaklik yaratabilir fakat bu hafta sonrasinda yeni yila kadar veri akigi sinirh
olacaginda fiyatlarin yil sonuna kadar yikselise devam edecegini dustiniyoruz. Genel olarak 1785 Dolar énemli destek
bdlgesi bu seviye altinda diger destek seviyeleri olarak 1780 ve 1770 ve 1760 Dolar seviyeleri takip edilebilir. 1785 Dolar
Uzerinde kalicihk devam etmesi durumunda 1790, 1800 ve 1810 Dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Parite 1,22 (izerinde kaliciliina devam ediyor. ABD dolarinda yasanan zayif gériinim ile birlikte bugiin ingiltere’de
veri akigl zayif olmasina ragmen bu hafta her iki Glke merkez bankalarinin 50 baz puan faiz artirmasi bekleniyor.
Buglin ABD’de hazine bitce dengesi verisi aciklanirken dolara etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz. Bu nedenle
paritede geri gekilmeler alig firsati olmaya devam ederken 1,22-1,23 araliginda fiyatlamanin devam edebilir. Bugiin
1,2200 altina g¢ekilmelerde 1,2180 ilk destek bélgesi, altinda 1,2150 ve 1,2120 seviyeleri dider destek seviyeleri.
Yikselislerin devaminda ilk direnc seviyesi 1,2250, bu seviye Gzerinde 1,2280 ve 1,2300 diger direnc¢ seviyeleri.
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Genel olarak yiikselisler ons altin fiyatlamasi ile gergeklesiyor. Kurda yasanan yatay fiyatlama sonrasinda geri gekilmelerin
sinirli kalmasi bu yukselisleri destekliyor. Gegen hafta 1083TL seviyesine kadar yikselen gram altinda ylkselisin devami
icin ons altinin 1800 Dolar tzerinde kalicilik saglamasi gerekiyor. Bugiin veri akigi zayif olmasindan dolayi kurda yatay
fiyatlamanin devam etmesi muhtemel, ons altinda ise Fed toplantisi éncesi geri ¢cekilmeler sinirli kalabilir. Genel olarak
gln icinde 1070TL ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir, bu seviye altinda 1065 ve 1060TL seviyeleri destekler,
yukselislerde 1070TL Uzerinde kalicilik durumunda 1075 ve 1080TL seviyeleri direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Arastirrna Muduru

2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




