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FAiZ KARARLARI BEKLENIRKEN RiSK iSTAHI YOKSEK

Borsa Istanbul'da yiikselis ivmesi yeniden yakalandi. Gegen haftaki diizeltme hareketlerinin ardindan ana endekste yeniden Eyliil ayindan baglayan
kanalin igine girildi ve 5.000 seviyesi tzerindeki hareket bir miktar daha pekisti. Bankacilik endeksinde yikselis %4’l bulurken sanayi endeksinde
ise %3,5 lizerinde yukari yonli hareket olugtu. BIST-100'de 96 hisse yiikselirken sadece 4 hisse diisiis yagadi. Endeksin yiikselisine en fazla katki
veren 5 hisse SASA, TCELL, ASELS, THYAO ve TUPRS oldu.

Yatinmcilarin faiz artis hizinin nihayet yavaslayacagi beklentisini gliglendirmesiyle FED’in bu yilki son faiz orani artislari 6ncesinde iyimser bir
durus sergilemesine bagli olarak ABD hisseleri diin petrol fiyatlari ve tahvil getirileri ile birlikte ylkselis yasadi. Dow Jones yaklasik %1,6, S&P 500
%1,4 ve Nasdaq Composite yaklasik %1,25 yikseldi. Yatinmcilar, ¢ekirdek yillik enflasyonda bir yavaglamanin beklendigi Kasim ayi icin bugiin
aciklanacak ABD tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) verilerini beklerken, dolar sabah saatlerinde baktigimizda yatay seyrediyor. ABD’'de gekirdek
TUFE'nin %6,3'ten %6,1'e yavaglamasi ve manget enflasyonun %7,3'e diismesi bekleniyor. Enflasyonla ilgili bir veri de New York FED’in
arastirmasindan geldi. Anketin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi Eylil'de 0,7 puan azalisla
%5,2'ye geriledi.

ABD tahvil getirileri, Fed'in bir sonraki hamlesi 6ncesinde 6nceki guin hafif yikseldi. 10 yillik tahvillerinin getirisi 4,4 baz puan artisla %3,613'e, 30
yillik tahvillerin getirisi ise 2,9 baz puan artigla %3,579'a yikseldi. Tipik olarak faiz orani beklentileriyle uyumlu hareket eden iki yillik getiriler 5,8
baz puan artarak %4,388'e yiikseldi.

Duin ayrica petrol fiyatlari icin de yikselis glinlydl. Yasanan birkag haftalik disiisiin ardindan, ABD'ye tedarik saglayan énemli bir ham petrol boru
hattinin kapanmasi ve Cin'in gevsettigi Covid-19 kisitlamalarinin yakit talebi gérinimini desteklemesi ile Rusya'nin uretim kesintisi tehdidinde
bulunmasiyla petrol fiyatlari sigradi.

Asya borsalari sabah yazinin yazildi§i saatlerde baktigimizda ABD endekslerinin FED ve diger merkez bankalarinin on yillarin en yiksek enflasyon
seviyeleriyle miicadele etmek icin faiz oranlarini artirma hizini azaltacaklarina dair iyimserlikle ylkselisi sonrasi yukari yénde hareket etme istegi
gosterse de Cin’den gelen haberlerde 6nlemlerin gevsetilmesinin ardindan yeniden hizlanma belirtileri gésteren Covid-19 vakalari, enfeksiyonlarin
tiketim ve Uretimi kesintiye ugratabilecegine dair endiseleri artirdigindan Cin hisse senetlerinde baski gézleniyor.

Piyasalarin geneline baktigimiza bekleyislerin artik yarin ve sonrasina sekillendigini goriiyoruz. Fed'in Garsamba guini, Avrupa Merkez Bankasi ve
ingiltere Merkez Bankasi'nin da Persembe giinii faizi 50 baz puan artirmasi ve son toplantilarda gériilen 75 baz puanlik artiglarin yavaslatmasini
bekleniyor. Bugiin ise yukarida da bahsettigimiz gibi ABD enflasyonu risk istahi Gzerinde etki yaratabilir. Beklenti dahilinde enflasyonda bir disus
gozlenirse riskli varliklara bu sonug pozitif yansiyabilir.

Dun igeride ise cari acik verisi agiklandi. TCMB verilerine gore cari denge Ekim'de 359 milyon dolar agik verdi. Cari dengede aylik olarak yilin en
disuk seviyesi gorilurken, Ekim agigiyla birlikte cari denge 12. ay Ust Uste aylik agik vermis oldu. Yillik cari acgik ise 43,5 milyar dolarla 2018'den
bu yana en yuksek seviyesine ¢iktl. Ocak-Ekim déneminde ise cari acik 38,2 milyar dolar oldu.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 { Almanya *x Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayiik) -0,5% -0,5% Kasim
10:00 { Almanya rokk Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 10,0% 10,0% Kasim
10:00 | Tiirkiye **  iSanayi Uretimi (Yillik) 0,1% 0,4% Ekim
10:00 Tirkiye ok Perakende Satiglar (Aylik) - 1,8% Ekim
10:00 Tiirkiye rkk Perakende Satiglar (Yillik) - 9,7% Ekim
16:30 ABD ok Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,3% 0,3% Kasim
16:30 ABD Fork Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 7,3% 7,7% Kasim
16:30 ABD * Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,3% 0,4% Kasim
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Endeks Onceki igslem giinlinii %3.76 yukselisle 5.193,90 seviyesinde tamamladi 135,9 milyar TL islem hacminin gerceklestigi ginde
bankacilik endeksi %4,03, sanayi endeksi ise %3.54 yiikseldi. Diin endeks haftanin ilk islem glintiine gegen Cuma guini biraktigimiz
sekilde alicili basladiktan sonra giin boyu bu egilm gugli sekilde devam etti. Takip ettigimiz bolge i¢inde tutunmayi basaran endeks
5.000 seviyesi Uzerinde tutunabilmesi dnemli ve olumlu demistik. Diinkl hareketler olumlu diiginmemiz konusunda biraz daha emin
olmamiza imkéan verdi. Bugiin 5100-5000 bolgesi tizerinde hareketler devam ederse yikselisin devami gérilebilir. Endeksin hafta
icinde bu bdlge altina tekrar gegtigi gdzlenirse yeniden bir dizeltme egilimi gézlenebilir. Bugin bu izleme gergevesinde 5.100
seviyesi ilk destek olarak takip edilecek. Gun ici geri ¢cekilmelerin 5.100 altina gegilmesi durumunda asagi yonli sonraki hedeflerde
5.000-4.850 seviyeleri diger destekler olarak izlenecek. Yukarida ise 5.250 ve 5.400 seviyeleri artik takibimizde.

Direngler: 5.250 / 5.400 / 5.460
Destekler: 5.100 / 5.000 / 4.850
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Aralik ay1 vadeli kontrat énceki islem glnlni %4.71 yikselisle 5.675,50 seviyesinde tamamladi. Kontrat dnceki islem giini en yiksek
5.713,50 seviyesini, en disik ise 5.409,25 seviyesini gordi. Kontratta diin endekste yasanan yukari yonli hareketlerle birlikte kontratta da
kapanis pozitif tarafta gerceklesti. Kontratta da endekste oldugu gibi Eylll ayi sonundan itibaren baslayan yukselis trendinin yeniden Gizerine
gegcildi ve grafikte de takip ettigimiz sekilde tekrar kanal igerisinde giin tamamlandi. 22 gunlik hareketli ortalama seviyesi 5.278 seviyesine
Uzerinde kalarak gunu tamamlayan kontratta bu seviye altindaki Fibo. 23.6 destegi 5.200 takibimizde olacak. Bu seviye lzerinde kalindigi
surece yuikselisin sirmesi beklenebilir. Kontratta bugtin ylkselis yonli hareketlerde 5.720 seviyesi ilk direng olarak bugtin izlenmeli. Burasi
asllabilirse 5.850 ve 6.000 seviyeleri gindeme gelebilir. Dinku hareketler sonrasi olasi devami gelebilecek diizeltme egilimlerinde ise 5.580
altina sarkmalar baglarsa 5.400 ve 5.250 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.

Direngler: 5.720 / 5.850 / 6.000
Destekler: 5.580 / 5.400 / 5.250
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Aralik ay1 vadeli kontrat dnceki giin %0.01 disisle 18.6947 TL seviyesinde tamamladi. Dun gun igi hareketlerde Turk Lirasi’nin Dolar’a karsi
yatay hareketine yine devam ettigini izledik. Her zaman dedigimiz gibi kurda uzun suredir 6nemli bir degisiklik olmadigi igin yorumlarimizda
da tekrar edecek olursak yine 6nemli bir degisiklik bulunmuyor. Bu baglamda DolarTL kurunda 18.50-18.65 bandindaki hareketler enflasyon
etkisi nedeniyle bandin altina dogru belli noktalarda sinirli kalmaya devam ediyor ve bu goriinim halen bir degisiklik arz etmiyor. Bu durum
kontratin da geri ¢gekilmesinin 6ntinde engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.50-18.45 bandina yaklastikga yeniden yukari
yonll hareket alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise Aralik ayi vadeli kontratin 6niimtizdeki gunler icin 18.800 seviyesi lizerinde kalip
kalamayacagini izleyecegiz. Bugiin bu seviye altinda kalmaya devam ederse diisus yonli hareket etme istedi 6n planda kalabilir. Genel
gérunimde Turk Lirasi’'ndaki zayif seyir kontratta geri ¢ekilmelerde alim firsatlarini karsimiza ¢ikarabilir. Bugun ilk olarak 18.7000-18.7150
direng seviyeleri takip edilmeli. Gln ici disUslerde ise 18.6850 ve 18.6780 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direngler: 18.7000 / 18.7150 / 18.7250
Destekler: 18.6850 / 18.6780 / 18.6700
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Aralik ayi ons altin vadeli kontrat énceki islem giiniinii %0.98 dlsusle 1.787,45 seviyesinde tamamladi. En yiiksek 1.801,55 TL seviyesini, en
distik ise 1.783 USD seviyesini gordi. Altin fiyatlari, yatirnmcilarin ABD enflasyon verilerini ve FED’in bu hafta ortasindaki faiz artirnm kararini
beklemeye gegmesiyle 6nceki giin distli. Haftanin ikinci islem giiniinde FED faiz artirnm beklentileri ons Altin igin daha fazla mercek altina
alinacak. Bu baglamda sabah saatlerinde ons Altin’da bir miktar diisiis g6zleniyor. Bugtin dolar endeksi 105.00 bdlgesi Gizerinde tutunabilirse
spot ons Altin’da yine satis yonll bir hareket yine gézlenebilir. Bdyle bir durumda kontratta da asagi yonlu hareketler gézlenebilir. Kontratta
buglin 1.780 destegi Uizerinde tutunursa gelebilecek alimlarla 1.795 ve 1.810 seviyeleri hedeflenebilir. Yasanan son gelismeler gergevesinde
bugulin 1.780 seviyesi altiina sarkma devam ederse 1.770 ve 1.755 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.815/1.820/1.825
Destekler: 1.780/1.770/ 1.755
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PLTUR- Sirket paylari Borsa'da 15 Aralik'ta islem gérmeye baglayacak.
AHGAZ- Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler 14- 15 - 16 Aralik’'ta toplanacak.
BRKVY- Sirket paylari Borsa'da 15 Aralik'ta islem gérmeye baslayacak.

ESCAR- Mint Elektrikli Ara¢ Teknolojiler'nin %100 bagh ortakligi olarak 10 milyon TL sermayeli Teknovus Sarj
Teknolojileri unvanli sirketin kurulus islemlerinin tamamlandigi agiklandi.

GARAN- 516,2 milyon TL olan gecikmis alacaklarin, 142,8 milyon TL'ye GLCVY’ye, 174,4 milyon TL olan
gecikmis alacaklarin 21,2 milyon TL’ye Dinya Varlik Yénetimi'ne satildidi agiklandi.

GESAN- Sirketin Bagkent Elektrik Dagitim tarafindan gergeklestirilen Havali Hiicre Késk Standart Alimi konulu
ihaleye girerek 11,0 milyon dolar bedelle en avantajli teklifin verildigi aciklandi.

KOZAL- Sirket kayitli sermaye tavanin 500 milyon TL’den 5 milyar TL'ye yukseltiimesine karar verildigi agiklandi.
PLTUR- Halka arza 630.866 yatirnmcidan halka arz buyukliginin 3,7 katina denk gelen talep geldigi aciklandi.

RUBNS- Atakdy Prestij Konaklari projesinde 2 adet daire satisinin gergeklestirildigi, satiglardan elde edilen 31,7
milyon TL’nin tahsil edildigi, toplamda satilan 14 adet daireden 279,1 milyon TL hasilat elde edildidi, halka arzda
taahhit edilen 2022 yil sonu konut satis gelirinin gegcildidi acgiklandi. Cati GES Projesi kurulum galismalari
kapsaminda 2,8 Megawatt enerji kapasiteli calisma i¢in bagvurulan ¢cagri mektubu onayinin alindigi aciklandi.

SASA- Pay geri alim slirecinin sona erdigi agiklandi.
TERA- Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda talepler 15- 16 Aralik’ta toplanacak.
THYAO- Polonya'nin Katovice sehrine tarifeli sefer baslatiimasina karar verildigi agiklandi.

GESAN- Sirket sermayesinin 115 milyon TL’den %300 oraninda bedelsiz olarak 345 milyon TL artigla 460 milyon
TL’ye yukseltimesi kapsaminda SPK’ya basvuru yapildigi agiklandi.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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