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FED YOLA DEVAM DEDI, ECB ve BoE KARARLARI BEKLENiYOR

Din Fed'in karar glintiydu. Beklendigi tzere politika faizini 50 baz puan artirarak %4,25-4,5 ile 2007'den bu yana goérllen en yiiksek seviyeye
cikardr diizeyine dogru cekti Toplanti metnine baktigimizda ise 6n plana ¢ikan konu faiz artinm patikasinin 2023 yilinda devam edecegi oldu.
Enflasyonda %2 hedefine ulasana kadar bu tip siki parasal durusun sirdirilecegine dair mesaj olarak algilanan bu ifadenin gérece sahin bir
durusu temsil ettigini belitmek gerekiyor. Nitekim Powell’'in da agiklamalari sonrasinda ABD endekslerine baktigimizda giini saticili tamamladigi
gbzleniyor.

Powell faiz kararinin ardindan yaptigi agiklamalarda, yiksek enflasyonun yarattigi zorluklarin farkinda olduklarini, ¢ok fazla asama kaydedilse de
yapacak daha ¢ok isin oldugunu sdyledi. Enflasyonun uzun vadeli hedeflerinin gok Gzerinde oldugunu belirten Powell, enflasyon verilerinin Ekim
ve Kasim ayindaki durumu aylik fiyat artislari ivmesinde azalmaya isaret etse de kalici bir sekilde asadi gittigine ikna olmak icin daha fazla kanita
ihtiyag olduguna ve %5,8'lik bir enflasyon beklediklerini ifade etti. Yetkililerin enflasyonda riskleri hala yukari yonli gordigini sdyleyen Powell,
enflasyonu %2 hedefine getirmeye kararli olduklarini belirtti.

Aciklamalarinin devaminda ise, Powell, “Fed'in halen faiz artiglarina devam etmek icin bazi yollari var. Faiz kararlari gelen verilere bagl olacak.
Gorev tamamlanana kadar Fed yolunda kalmaya devam edecek. Fed henuz yeteri kadar sikilagsmasi bir durus icinde degil. 2023 yilina iligkin faiz
beklentileri zirve seviyelere isaret ediyor. Faiz artis hizi artik en énemli soru degil. Subat'taki faiz artisinin biyikliga gelen veriye baglh olacak.
Enflasyonda %2'ye dogru gerilemeden emin olana kadar faiz indirimleri s6z konusu degil.” ifadeleriyle 2023 yili boyunca faiz oranlarini
koruyacagina ve 2024'e kadar faiz indirimlerine baslamayacagina atifta bulunarak sahin tonda mesajlar verdi diyebiliriz.

Bu toplantinin bir diger 6nemli noktasi ise giincellenen tahminlerdi. Fed'in (¢ aylik ekonomik projeksiyonu medyan tahminine gére FED yetkilileri
dinkl 50 baz puanlik artisin ardindan %4,25-%4,5 araliginda olan politika faizinin gelecek yilin sonunda %5,1'e yiikselmesini bekliyor. 2022
biytume beklentisi %0,2'den %0,5 seviyesine yukseltilirken, 2023 yilina iliskin beklentinde ise asagi yonlu revizyon yapildi. Buna gére 2023 yilina
iliskin bliyiime beklentisi %1,2'den %0,5 seviyesine gekildi. Fed'in takip ettigi enflasyon gdstergelerine iligkin beklentilerde yukari yénli revizyonlar
dikkat cekti. PCE enflasyonu beklentisi 2022 icin %5,4'ten %5,6'ya; 2023 icin %2,8'den %3,1'e yukseltildi.

Fed’in politika faizini 50 baz puan artirim olarak agiklamasi ve 2023'ln sonuna kadar ek artiglar 6ngérmesinin ardindan, ABD hisse senetleri diin
duserken, tahvil getirileri yatay hareket etti. Dolar ise dalgali bir seyir izledi. Dow Jones Sanayi Ortalamasi %0,4, S&P 500 %0,6 ve Nasdaq
Composite %0,76 dusisle tamamladi. MSCI Tim Dilnya borsa endeksi %0,2 dustli. Asya borsalari ABD’deki duslsleri izleyerek bugiin
baktigimizda diisus yasiyor. Cin’de ayrica bugiin agiklanan verilere gore sanayi Uretimi ve yatirimlar hiz kesmeye devam ediyor.

Bu gelismeler ek olarak petrol cephesinden de yeni beklentiler paylasildi. OPEC ve Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IAE) yayinladigi tahminlerde
kiresel ekonomi hakkinda daha iyimser bir géruge sahip olduklari gézlendi. OPEC, petrol talebinin gelecek yil glinde 2,25 milyon varil (bpd) artarak
101,8 milyon varil olmasini
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15:00 ingiltere RS BoE Faiz Orani Karari 3,5% 3,0% Aralik
16:15 | Avrupa Bolg. xHk ECB Faiz Orani Karari 2,0% 1,5% Aralik

16:45 | Avrupa Bolg. LELS ECB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi - - -
17:15 ABD *+  Sanayi Uretimi (Aylik) 0,1% -0,1% Kasim
17:15 ABD A Sanayi Uretimi (Yillik) - 3,3% Kasim
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Kurda diin aksam Fed 50 baz puan faiz artisi gerceklestirdikten sonra yapilan agiklamalarda daha yolumuz var
anlaminda faiz artiglarinin devam edebilecegi beklentisi ile yasanan oynaklikta fiyat degisimlerinin sinirli kalmaya devam
ettigini gorlyoruz. Bugiin yurt iginde konut satislari ve blt¢e dengesi verileri agiklanacak. ABD’de ise sanayi Uretimi,
haftalik issizlik maasi basvurulari, perakende satislar, Philadelphia Fed imalat ve New York Fed sanayi endeksi
aciklanacak. 18,60TL altina geri ¢gekiimelerde 18,50TL ilk destek seviyesi, daha asagida 18,45TL ve 18,40TL destek
bdlgeleri takip edilebilir, yikseligslerde ise diren¢ 18,65TL, ylkselis devaminda 18,70TL ve 18,80TL diger direng bdlgeleri.
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Caprazda diin yasanan fiyatlamada oynakhigin sinirli kalmasinin nedeni Tirk Liras’'nda ve Euro’da oynakhgin sinirli
kalmasindan kaynakli oldugunu séyleyebiliriz. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi kararinda faiz artisi bekleniyor. Bu artisin
50 veya 75 baz puan olabilecegi diistintliyor. Karar sonrasi 6zellikle Lagarde agiklamalari Euro fiyatlamasi Gzerinde etkili
olacaktir. Yurt iginde ise konut satislari ve blitgce dengesi verileri takip edilecek. Geri gekilmelerde 19,80TL seviyesi ilk
destek bdlgesi olacaktir. Bu seviye altinda 19,75TL ve 19,65TL destek bolgeleri. Yiikselislerde 19,80TL tzerinde kalicilik
durumunda 19,85TL, 19,90TL ve 19,95TL seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Fed 50 baz puan faiz artisi gergeklestirmesine ragmen diin yikselis 1,07 seviyelerine kadar devam etti. Bugiin AMB
toplantisini takip edecegiz. Bu toplantida da faiz artisinin minimum 50 baz puan olmasi bekleniyor. Diger taraftan Lagarde
sodylemlerinde ekonomiye Onelik agiklamalarda zayif bir gériinim sergilemesi Euro tarafinda deger kayiplarina neden
olabilir. ABD’de sanayi uretimi, haftalik issizlik maasi basvurulari, perakende satislar, Philadelphia Fed imalat ve New York
Fed sanayi endeksi aciklanacak. 1,0600 tzerinde 1,0650 direng bdlgesi tstiinde kalicilik durumunda 1,0680 ve 1,1700
yakin vade direng seviyeleri. Geri ¢cekilmelerde destek bdlgesi 1,0600 altinda 1,1580 ve 1,0550 diger destek bdlgeleri.
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Ons altinda diin Fed faiz artisina gitmesi sonrasinda 1813 Dolar seviyesi test edilmesine ragmen 1800 Dolar altina geri
cekilme yasandigini goérliiyoruz. Piyasalar Powell’dan yeterince glivercin sinyal alamadigini dustiniyoruz. Bu nedenle
dolarda yasanan sinirli deger kazanimi ons altinda asagi yonla baski yaratti. Bugiin ABD’de veri akisi olduk¢a yogun. Buna
ragmen Ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalari toplantilarinin faiz kararlari 6n planda olacaktir. Genel olarak 1785 Dolar
o6nemli destek bdlgesi bu seviye altinda diger destek seviyeleri 1780 ve 1770 Dolar seviyeleri takip edilebilir. 1785 Dolar
Uzerinde kalicihk durumunda 1795, 1805 ve 1810 Dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Diin Fed toplantisinda piyasa beklentilerine paralel 50 baz puan faiz artigi gergeklesti ama sdylemlerde istenilen
glivercin ton tam yakalanamadi. Bu nedenle yukselisin hiz kestigini sOyleyebiliriz. Diger taraftan Bugiin BoE 50 baz
puan faiz artigi gergeklestirmesi bekleniyor. ABD’de ise sanayi Uretimi, haftalik issizlik maasi basvurulari, perakende
satiglar, Philadelphia Fed imalat ve New York Fed sanayi endeksi agiklanacak. Bugin 1,2350 altina ¢ekilmelerde
1,2320 ilk destek bdlgesi olarak takip edilebilir, altinda 1,2300 ve 1,2270 seviyeleri diger destek seviyeleri.
Yikselislerin devaminda ilk direnc seviyesi 1,2350, bu seviye Gzerinde 1,2370 ve 1,2400 diger direnc olacaktir.
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Gram altinda diin aksam gergeklesen Fed toplantisi beklendigi kadar etkili olmadi. Tirk Liras’'nda oldukga yatay devam
eden fiyatlama sonrasinda ons altinda glclenen dolarin yarattigi baski ile yasanan geri gekilme 1075TL seviyesine kadar
devam etti. Bugiin ABD’de yogun veri akigl olacak. Kur tarafinda son 2,5 ay iginde oldugu gibi yatay fiyatlamanin bugtin
de devam etmesini bekliyoruz. Ons altinda Fed karari sonrasi yatay fiyatlama iginde olacaktir. Giin icinde 1070TL ilk destek
seviyesi olarak takip edilebilir, bu seviye altinda 1065 ve 1060TL seviyeleri destekler, yukselislerde 1070TL Uzerinde
kalicihk durumunda 1075 ve 1080TL seviyeleri direng boélgeleri olarak takip edilebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




