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MERKEZ BANKALARI FAIiZ ARTISLARINA DEVAM EDiYOR

ABD endeksleri din Fed'in agresif faiz artinmlarina devam edecegini agiklamasinin ardindan bu durumun enflasyona kargi miicadelesinin
sonucunda ekonomide durgunluga yol acabilece@ine dair korkularin yogunlasmasiyla, ana ortalamalarin her birinin haftalar icindeki en biyik
glinliik ylizde diistslerini yagamasiyla énceki giin keskin agsagi yénlii hareketler yasadi. Kiiresel durgunluk endiselerine ek olarak, ingiltere Merkez
Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi da diin daha uzun bir faiz artinm déngusiine isaret etti.

Avrupa Merkez Bankasi, diin %3,5 ile 50 baz puan artirarak art arda dordiinci kez faiz oranlarini ylikseltmis oldu. Agiklamasinda ise daha yiiksek
borclanma maliyetlerinin sonunda kontrolden ¢ikmis enflasyonu durduracagini belirtirken, Mart ayindan itibaren sise bilangosunu kigultme
planlarinin ana hatlarini gizdi. 19 ulkeli Avrupa bdlgesinin merkez bankasi, beklendigi Gizere mevduat oranini da %2'ye ylkseltirken yeni ekonomik
tahminler, enflasyonu %2'ye geri getirmenin hala yillar alacagini gosterdiginden, daha fazla faiz artinmlarini da masada tuttu.

ECB yaptigi agiklamada, "Enflasyon gortinimuindeki 6nemli yukari yonli revizyona dayanarak, faizi daha da yulkseltmek gerekiyor" dedi. ECB'nin
politika sikilastirmasindaki bir sonraki adimi, ekonomik aktiviteyi canlandirmaya c¢alisirken satin aldigi 5 trilyon Euro’luk tahvil stokunu azaltmak
olacak ve bu da firmalarin ve hikumetlerin borglanmasini daha pahali hale getirecek. ECB, "Mart 2023'in basindan itibaren varlik satin alma
programi (APP) portfoyl Olguli ve éngorilebilir bir hizda disecek" dedi. Disls, 2023'ln ikinci geyreginin sonuna kadar ayda ortalama 15 milyar
avro olacak." Kantitatif sikilagtirma olarak bilinen bu sureg, daha uzun vadeli borglanma maliyetlerini ylkseltirken, faiz artinmlari ise gogunlukla
kisa vadeli fonlama maliyetlerini yukseltiyor. Ayrica ECB, Avrupa Bdlgesi icin 2022 yili enflasyon tahmini %8,1'den %8,4'e yikseltilirken 2023 yili
enflasyon beklentisi %6,3'e 2024 beklentisi %3,4'e yiikseldi. ilk kez agiklanan 2025 tahmini ise %,3 oldu. 2022 biiylime tahmini %3,1'den yiizde
3,4'e ylkselirken 2023 tahmini %0,7'den %0,5'e dusurildi.

Karar sonrasi diizenlenen basin toplantisinda konusan ECB Bagkani Christine Lagarde enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu ve daha fazla faiz
artirmayi dustndiklerini belirtti. Lagarde sonraki faiz kararlarinin da verilere bagli olacagini sdyleyerek "ECB faizde piyasanin fiyatladigindan
fazlasini yapmali" dedi. Enflasyonun 2023'te yil boyunca disusini surdirecegini 6ngéren Lagarde "olumsuz dalgalanmalar ortadan kalktikga
blylmenin toparlanmasini bekliyoruz" dedi. Bir siire daha 50 baz puanlik faiz artisi beklenebilecegini sOyleyen Lagarde enflasyonla miicadelede
faiz oraninin birinci araclari oldugunu belirtti. Bu arada ingiltere Merkez Bankasi yilin son toplantisinda Fed'i takip ederek politika faizinde artis
hizini yavaslatti. Politika faizi %,5 ile 2008'den beri en ylksek seviyeye ciktl.

TCMB'’den diin agiklanan sonuglara gére TCMB toplam rezervleri 9 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gére 3 milyar 775 milyon dolar artti ve 128
milyar 764 milyon dolarla Ocak 2015'ten bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti. 9 Aralik itibariyla Merkez Bankasi briit Doviz rezervleri, 3 milyar 509
milyon dolar artigla 84 milyar 810 milyon dolara ¢ikti. Brit déviz rezervleri, 2 Aralik'ta 81 milyar 301 milyon dolar seviyesinde bulunuyordu. Ayrica
Bir 6nceki hafta MSCI endeks degisikliklerinin etkisiyle borsaya giris yapan yabanci yatirimcilarin payi yeni haftada azaldi. 9 Aralik haftasi itibariyle
yabanci yatirnmcinin hisse senetlerinde net 322 milyon dolarlik ¢ikis yaptigr gézlendi.

EKONOMIK TAKVIM

ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE] PERIYOT
10:00 ingiltere dokk Perakende Satiglar (Aylik) 0,3% 0,6% Kasim
10:00 ingiltere *x Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,3% 0,3% Kasim
11:30 Almanya XL imalat Satin Ama Midiirleri Endeksi (PMI) 46.3 46.2 Aralik
12:00 | Avrupa Bolg. rork imalat Satin Aima Miidirleri Endeksi (PMI) 47.1 47.1 Aralik
12:30 ingiltere bk imalat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) 46.5 46.5 Aralik
12:30 ingiltere roxk Hizmett Satin Ama Mudurleri Endeksi (PMI) 49.2 48.8 Aralik
13:00 ; Avrupa Bolg. bl Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 10,0% 10,0% Kasim
13:00 | Avrupa Bélg. ** iTuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,1% 1,5% Kasim
17:45 ABD Fork Hizmet Satin Aima Muaddrleri Endeksi (PMI) 46.8 46.2 Aralik
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Kurda yatay fiyatlama devam ediyor. Yurt disinda merkez bankalari yilin son toplantilarini faiz artislar ile tamamlarken
kurda dis ve i¢ gelismelerinin etkisinin sinirli kalmaya devam ettigini gériyoruz. Bugin yurt icinde konut fiyat endeksi
aciklanacak. ABD’de ise PMI verilerini takip edecegiz. Yil sonuna kadar kurda oynakhgin sinirli kalmaya devam
edecegini distinirsek bugiin de yatay fiyatlama gerceklesmeleri bekleyebiliriz. 18,60TL altina geri gekilmelerde 18,50TL
ilk destek seviyesi, daha asagida 18,45TL ve 18,40TL destek bolgeleri takip edilebilir, yiikseliglerde ise direng 18,65TL,
yukselis devaminda 18,70TL ve 18,80TL diger direng bdlgeleri.

16 Aralik 2022

5 Mor 202355 ar 2022 Apr 202 W Apr 202210 Agr 20310 Mey D022 50 May 025 T e 3022 3 203 D203 B 022 A1 L 0az Feen iz 00 e 2 0 Aun a0z BSep 020 D1 S 202D Oo 202 11O ZE U500 G2 $Mov T 36 Now 2002 DaMew 202 5 Dwc 208211 D02

Tark Lirasi etkisi sinirli kalmaya devam ediyor. Diger taraftan fiyatlamanin biyik ¢ogunlugu parite hareketi kaynakh
oldugunu soéyleyebiliriz. Diin Avrupa Merkez Bankasi 50 baz puan faiz artigina gitmesi sonrasinda paritede oynakligin
artmasina sahit olduk. Buna ragmen 1,0600 lizerinde kalicilik saglamasi gaprazda da geri gekilmelerin gergeklesmemesine
neden oldu. Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi takip edilecek. Avrupa’da ise PMI verileri ile Kasim ay1 TUFE verisini
takip edecegiz. Geri gekilmelerde 19,80TL seviyesi ilk destek bdlgesi olacaktir. Bu seviye altinda 19,75TL ve 19,65TL
destek bdlgeleri. Yikseliglerde 19,80TL lzerinde kalicilik durumunda 19,85TL, 19,90TL ve 19,95TL direng seviyeleri.
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Paritede diin 1,0735 seviyesine kadar yikselis gergeklesti. Avrupa Merkez Bankasi 50 baz puan faiz artisi gergeklestirdi.
Sonrasinda Lagarde agiklamalarinda faiz artislarina devam edeceklerini agiklarken ekonomik beklentilerinin hala ¢ok
iyimser olmadigi anlasildi. Bu nedenle yUkselis kalici olmadi. Diger taraftan 1,0600 izerinde teknik olarak fiyatlama devam
ediyor. Bugiin her iki bolgeden PMI verileri ile Avrupa’da Kasim ayi enflasyon verisini takip edecegiz. 1,0600 Uzerinde
1,0650 diren¢ bolgesi Ustlinde kalicilik durumunda 1,0680 ve 1,1700 yakin vade diren¢ seviyeleri. Geri ¢ekilmelerde
destek bdlgesi 1,0600 altinda 1,1580 ve 1,0550 diger destek bdlgeleri.
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Ons altinda Fed faiz artigi sonrasinda Powell'in yaptidi agiklamalar sonrasinda piyasanin faiz artiglarinin ne zaman
sonlanacagini henliz net bir sekilde tahmin edememesi sonrasinda geri gekiime devam ediyor. ABD tahvil faizlerinde
yukselisler sinirli hatta karar sonrasi asagi yonli baski devam ederken, dolar endeksinde yasanan yiikselisin etkisi ile diin
ons altinda 1773$ seviyesine kadar geri gekiime yasandi. Bugiin 1780$ seviyesine yakin islemler devam ediyor. Genel olarak
1775 Dolar 6nemli destek bolgesi bu seviye altinda diger destek seviyeleri 1770 ve 1760 Dolar seviyeleri takip edilebilir.
1775 Dolar tGzerinde kalicilik durumunda 1780, 1785 ve 1795 Dolar seviyeleri direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Diin 1,2400 seviyesi ingiltere Merkez Bankasinin 50 baz puan faiz artisi yapmasi sonrasinda yapilan agiklamalarda
ekonominin gucu noktasinda soru isaretleri olusmasi ile birlikte asagi yonlu kirildi ve sert geri gekilme yasandi. Bu
sabah 1,2200 Ulzerinde tutunmaya calisan paritede bugin her iki bélgeden agiklanacak PMI verileri takip edilecek.
Ozellikle haftayi 1,2200 seviyesi lizerinde kapatirsa yiikselisin devami beklenebilir. Bugiin 1,2200 altina gekilmelerde
1,2170 ilk destek bdlgesi olarak takip edilebilir, altinda 1,2150 ve 1,2120 seviyeleri diger destek seviyeleri.
Yikselislerin devaminda ilk direnc seviyesi 1,2250, bu seviye Gzerinde 1,2270 ve 1,2300 diger direnc olacaktir.
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Gram altinda kur tarafinda yasanan fiyatlamanin etkisi sinirli kalmaya devam ederken ons altina bagh geri ¢ekilmenin diin
yasandigini soyleyebiliriz. Diger taraftan geri ¢gekilme ile 6énemli destek seviyesi 1060TL tekrar test edildi. Bu sabah bu
seviyeden tepki hareketleri yukari yonlt gézlemleniyor. Buglin kurda yatay fiyatlamanin devam edecegini dustinliyoruz.
Ons altinda ise diin yasanan sert geri ¢ekilme sonrasi yukari yonli tepki hareketleri gorilebilir.. Gin icinde 1065TL ilk
destek seviyesi olarak takip edilebilir, bu seviye altinda 1060 ve 1050TL seviyeleri destekler, yikselislerde 1065TL tzerinde
kalicihk durumunda 1070 ve 1080TL seviyeleri direng boélgeleri olarak takip edilebilir.
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2022 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %16,21 Karda / %83,78 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




