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PiYASALARDA RESESYON FiYATLAMASI

Borsa Istanbul'da yine yiikselis giinliydii. Ara ara yasanan satislara ragmen endeks 5.000 seviyesi lizerinde kalmayi basardi. Bugiin yine bu seviye
Uzerinde kalmayi basarirsa yukari yonli hareketlerin geldigini gérebiliriz. Din bankacilik endeksi %7.3 ylkselis yasarken sanayi endeksindeki
yilkselis %1.6 ile daha sinirli oldu. BIST-100’deki diisiise en fazla etki eden bes hisse AKBNK, ISCTR,TCELL,THYAO ve YKBNK oldu.

ABD hisse senetleri, Fed’in enflasyonu distirme hedefinin ekonomiyi durgunluga siriikleyecegine dair korkularin artmaya devam etmesiyle birlikte
Cuma gunu Ust Uste Uglincu seansini duglsle tamamladi ve bdylece Ust Uste ikinci haftada kayip yasadi. FED yetkililerinden gelen ilave agiklamalar
endiseleri artiriyor.

New York Fed Baskani John Williams Cuma guniU yaptidi agiklamada, ABD merkez bankasinin gelecek yil bekledijinden daha fazla faiz
artirmasinin mimkudn oldugunu sdyledi. Politika yapici, Fed'in agresif sikilastirmasi nedeniyle bir durgunluk beklemedigini de s6zlerine ekledi. Buna
ek olarak, San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in politika faizlerinin zirveye ulastiginda 2024'e kadar orada kalabilecegine inanmanin "makul"
oldugunu soyledi.

Piyasalarda fiyatlamalar, gelecek yil en az iki adet 25 baz puanlik oran artisi ve 2023'Un sonunda yaklasik %4,4'e diismeden 6nce, yil ortasina
kadar yaklasik %4,8'lik bir nihai faiz oranini gésteriyor. Kiiresel merkez bankalarinin gogunlugunun sikilastirma politikalarini devam ettirmesi, bu
yil piyasalarda bir "Noel Baba rallisi” veya yil sonu yiikseligi beklentilerini de azaltmis durumda. ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi,
gectigimiz Persembe gilini faiz artirnm dénglistine isaret eden en son llkeler oldu. Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester enflasyonu kontrol altina
almak i¢in daha gidecek yollari oldugunu ve ulasilacak tavan faiz seviyesinin meslektaslarinin 6ngérdigiinden biraz daha yukarida oldugunu belirtti.

Avrupa’da ise yine dususler hakimdi. Avrupa borsalari, 6nde gelen merkez bankalarinin daha fazla faiz artirrmina isaret etmesi ve Euro bélgesinden
gelen ekonomik faaliyet verilerinin yaklagsmakta olan bir resesyon endiselerini yatistirmamasi sonrasinda haftayi keskin bir distsle kapatti. Avrupa
STOXX 600 endeksi Cuma giini %1,2 diserek haftayi yaklasik %3,3 kayipla kapatti. Endeks, dnceki oturumda Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
ABD Merkez Bankasi'na katilarak para politikasinin ekonomiyi riske atsa bile sikilasmaya devam edecegini s6ylemesinin ardindan Mayis ayindan
bu yana en sert bir glinlik dislisiini kaydetti. Sahin mesajlar, son haftalarda enflasyonun soguma belirtilerinin blylik merkez bankalarinin agresif
faiz artirim yodruingelerini yakinda sona erdirmelerinin 6niinii agacagi umutlariyla toparlanan piyasalara darbe indiriyor. Yavaslama endiselerine ek
olarak, Cuma guini yayinlanan veriler, Aralik ayinda Euro bolgesi ticari faaliyetinin dort ayin en yavas hizinda daraldigini, ayrica art arda altinci
ayda da daralmasini stirdirdigind gosterdi.

Bu hafta yatirmcilar, Kasim ayinda konut baslangiclari ve mevcut ev satis rakamlarinin agiklanacagi Sal giini ABD ekonomisi ve enflasyon
baskilari hakkinda fikir sahibi olacaklar. Carsamba giinii ise Kasim ayinda dort ayin en diisiik seviyesine gerileyen Conference Board tiiketici gliven
anketi yayimlanacak. Kisisel tiketim harcamalari endeksi okumasi, son enflasyon verilerinin beklenenden daha yumusak gelmesinin ardindan 23
Aralik'ta agiklanacak.

Asya-Pasifik piyasalari ise yatirimcilar resesyon endiselerini Gizerinden atmaya calisirken dusts yasiyor. Cin'de yetkililer, gegen hafta yillik bitceyi
belirleyen Merkezi Ekonomik Calisma Konferansi'nin ardindan yapilan agiklamaya gore, kilit hedeflere ulasmak igin 2023'te ekonomisini istikrara
kavusturma ve finansal piyasalarda bol likidite saglama s6zi verdiler. Cin Halk Bankasi, Sali giinii bir ve bes yillik Kredi Prime Oranlari (LPR) igin
oranlar belirleyecek.
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Endeks 6nceki islem gunini %0,49 yikselisle 5.214,29 seviyesinde tamamladi 117,1 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
glinde bankacilik endeksi %2,03, sanayi endeksi ise %0,49 yikseldi. Cuma ginulne ylkselisle baglayan endeks yine, 5.250
seviyesinin Uzerini test etti. Genel egilimde 5.000 seviyesi lizerinde tutunma aramayi sirdiirecegiz. Bu seviye Uzerinde
kalinabilirse gelebilecek alimlarla 5.250 ve 5.350 seviyeleri yeniden test edilebilir. Gun igi geri ¢ekilmelerin 5.100 altina
gecilmesi durumunda asagi yonli sonraki hedeflerde 5.000-4.850 seviyeleri diger destekler olarak izlenecek.

Direncler: 5.250/ 5.350 / 5.460
Destekler: 5.100 / 5.000 / 4.850
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Aralik ayi vadeli kontrat 6nceki islem gliniini %0.12 yiikseligle 5.617 seviyesinde tamamladi. Kontrat 6nceki igslem giinii en yiiksek 5.702,50
seviyesini, en duslk ise 5.553,25 seviyesini gordu. Kontratta 22 giinliik hareketli ortalama seviyesi 5.379 seviyesine lzerinde kalarak giinu
tamamlayan kontratta bu seviye altindaki Fibo. 23.6 destegi 5.356 seviyesi lzerinde tutunma devam edebildigi surece yukari yonlu
beklentimiz slirecek. Kontratta bugtin ylkselis yonli hareketlerde 5.710 seviyesi ilk direng olarak bugiin izlenmeli. Burasi agilabilirse 5.850
ve 6.000 seviyeleri glindeme gelebilir. Dinkl hareketler sonrasi olasi giin iginde gelebilecek dizeltme egilimlerinde ise 5.480 altina
sarkmalar basglarsa 5.350 ve 5.250 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.

Direngler: 5.710 / 5.850 / 6.000
Destekler: 5.480/5.350 / 5.250
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Aralik ayi vadeli kontrat dnceki gin %0.14 yukselisle 18.7220 TL seviyesinde tamamladi. Dun gin igi hareketlerde Tirk Lirasrnin Dolara
karsi yatay hareketine devam ettigini izledik. Kurda uzun siredir 6nemli bir degisiklik olmadigi icin yorumlarimizda da tekrar edecek olursak
yine 6nemli bir degisiklik bulunmamaya devam ediyoruz. DolarTL kurunda 18.50-18.65 bandindaki hareketler enflasyon etkisi nedeniyle
bandin altina dogru belli noktalarda sinirli kalmaya devam ediyor ve bu gériinim halen bir degisiklik arz etmiyor. Bu durum kontratin da geri
cekilmesinin 6nlinde engel olusturuyor ve kisa vadelerde dar bir aralikta kur 18.50-18.45 bandina yaklastikga yeniden yukari yonli hareket
alani taniyor. Teknik olarak baktigimizda ise Aralik ayi vadeli kontratin 6niimiizdeki guinler igin 18.800 seviyesi lizerinde kalip kalamayacagini
izleyecegiz. Bugiin bu seviye altinda kalmaya devam ederse disis yonlu hareket etme istedi 6n planda kalabilir. Genel gérinimde Tirk
Lirasrndaki zayif seyir kontratta geri gekilmelerde alim firsatlarini karsimiza gikarabilir. Bugun ilk olarak 18.7500-18.7650 direng seviyeleri
takip edilmeli. Gun igi diisUslerde ise 18.7200 ve 18.7100 seviyeleri destek olarak izlenmeli.

Direncler: 18.7500 / 18.7650 / 18.7700
Destekler: 18.6800/ 18.6750 / 18.6600
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Aralik ayi ons altin vadeli kontrat 6nceki islem giiniinii %0.76 ylkselisle 1.796,10 seviyesinde tamamladi. En yiiksek 1.797,90 TL seviyesini,
en dlsuk ise 1.749 USD seviyesini gordu. Altin fiyatlari, dolarin gevsemesiyle Cuma giinu yikseldi, ancak ABD Merkez Bankasi'nin daha
uzun bir sire igin daha ylksek faiz oranlari 5ngérmesiyle, haftalik bazda dislise yoneldi. Atin’da gelecege yonelik FED faiz artirim karari ve
aciklamalar sonrasi ons Altin iginDolar'in hareketi mercek altina alinacak. Bugiin dolar endeksi tekrar 105 .00 bdlgesi Uzerine gegip
tutunabilirse spot ons Altin’da yine satis yonli bir hareket yine gézlenebilir. Boyle bir durumda kontratta da asagr yonli hareketler gézlenebilir.
Kontratta bugiin 1.775 destegi Uzerinde tutunursa gelebilecek alimlarla 1.805 ve 1.815 seviyeleri hedeflenebilir. Yasanan son gelismeler
cercevesinde bugiin 1.775 seviyesi altina sarkma devam ederse 1.760 ve 1.755 destek seviyeleri takibimizde olacak.

Direngler: 1.805/1.815/1.820
Destekler: 1.775/1.760/ 1.755
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




