
           

PİYASALARDA RESESYON FİYATLAMASI 

Borsa İstanbul’da yine yükseliş günüydü. Ara ara yaşanan satışlara rağmen endeks 5.000 seviyesi üzerinde kalmayı başardı. Bugün yine bu seviye 

üzerinde kalmayı başarırsa yukarı yönlü hareketlerin geldiğini görebiliriz. Dün bankacılık endeksi %7.3 yükseliş yaşarken sanayi endeksindeki 

yükseliş  %1.6 ile daha sınırlı oldu. BİST-100’deki düşüşe en fazla etki eden beş hisse AKBNK, ISCTR,TCELL,THYAO ve YKBNK oldu. 

ABD hisse senetleri, Fed’in enflasyonu düşürme hedefinin ekonomiyi durgunluğa sürükleyeceğine dair korkuların artmaya devam etmesiyle birlikte 

Cuma günü üst üste üçüncü seansını düşüşle tamamladı ve böylece üst üste ikinci haftada kayıp yaşadı. FED yetkililerinden gelen ilave açıklamalar 

endişeleri artırıyor.  

New York Fed Başkanı John Williams Cuma günü yaptığı açıklamada, ABD merkez bankasının gelecek yıl beklediğinden daha fazla faiz 

artırmasının mümkün olduğunu söyledi. Politika yapıcı, Fed'in agresif sıkılaştırması nedeniyle bir durgunluk beklemediğini de sözlerine ekledi. Buna 

ek olarak, San Francisco Fed Başkanı Mary Daly, Fed'in politika faizlerinin zirveye ulaştığında 2024'e kadar orada kalabileceğine inanmanın "makul" 

olduğunu söyledi.  

Piyasalarda fiyatlamalar, gelecek yıl en az iki adet 25 baz puanlık oran artışı ve 2023'ün sonunda yaklaşık %4,4'e düşmeden önce, yıl ortasına 

kadar yaklaşık %4,8'lik bir nihai faiz oranını gösteriyor. Küresel merkez bankalarının çoğunluğunun sıkılaştırma politikalarını devam ettirmesi, bu 

yıl piyasalarda bir "Noel Baba rallisi" veya yıl sonu yükselişi beklentilerini de azaltmış durumda. İngiltere Merkez Bankası ve Avrupa Merkez Bankası, 

geçtiğimiz Perşembe günü faiz artırım döngüsüne işaret eden en son ülkeler oldu. Cleveland Fed Başkanı Loretta Mester enflasyonu kontrol altına 

almak için daha gidecek yolları olduğunu ve ulaşılacak tavan faiz seviyesinin meslektaşlarının öngördüğünden biraz daha yukarıda olduğunu belirtti. 

Avrupa’da ise yine düşüşler hakimdi. Avrupa borsaları, önde gelen merkez bankalarının daha fazla faiz artırımına işaret etmesi ve Euro bölgesinden 

gelen ekonomik faaliyet verilerinin yaklaşmakta olan bir resesyon endişelerini yatıştırmaması sonrasında haftayı keskin bir düşüşle kapattı. Avrupa 

STOXX 600 endeksi Cuma günü %1,2 düşerek haftayı yaklaşık %3,3 kayıpla kapattı. Endeks, önceki oturumda Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) 

ABD Merkez Bankası'na katılarak para politikasının ekonomiyi riske atsa bile sıkılaşmaya devam edeceğini söylemesinin ardından Mayıs ayından 

bu yana en sert bir günlük düşüşünü kaydetti. Şahin mesajlar, son haftalarda enflasyonun soğuma belirtilerinin büyük merkez bankalarının agresif 

faiz artırım yörüngelerini yakında sona erdirmelerinin önünü açacağı umutlarıyla toparlanan piyasalara darbe indiriyor. Yavaşlama endişelerine ek 

olarak, Cuma günü yayınlanan veriler, Aralık ayında Euro bölgesi ticari faaliyetinin dört ayın en yavaş hızında daraldığını, ayrıca art arda altıncı 

ayda da daralmasını sürdürdüğünü gösterdi. 

Bu hafta yatırımcılar, Kasım ayında konut başlangıçları ve mevcut ev satış rakamlarının açıklanacağı Salı günü ABD ekonomisi ve enflasyon 

baskıları hakkında fikir sahibi olacaklar. Çarşamba günü ise Kasım ayında dört ayın en düşük seviyesine gerileyen Conference Board tüketici güven 

anketi yayımlanacak. Kişisel tüketim harcamaları endeksi okuması, son enflasyon verilerinin beklenenden daha yumuşak gelmesinin ardından 23 

Aralık'ta açıklanacak. 

Asya-Pasifik piyasaları ise yatırımcılar resesyon endişelerini üzerinden atmaya çalışırken düşüş yaşıyor. Çin'de yetkililer, geçen hafta yıllık bütçeyi 

belirleyen Merkezi Ekonomik Çalışma Konferansı'nın ardından yapılan açıklamaya göre, kilit hedeflere ulaşmak için 2023'te ekonomisini istikrara 

kavuşturma ve finansal piyasalarda bol likidite sağlama sözü verdiler. Çin Halk Bankası, Salı günü bir ve beş yıllık Kredi Prime Oranları (LPR) için 

oranlar belirleyecek. 
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Endeks önceki işlem gününü %0,49 yükselişle 5.214,29 seviyesinde tamamladı 117,1 milyar TL işlem hacminin gerçekleştiği 

günde bankacılık endeksi %2,03, sanayi endeksi ise %0,49 yükseldi. Cuma gününe yükselişle başlayan endeks yine, 5.250 

seviyesinin üzerini test etti. Genel eğilimde 5.000 seviyesi üzerinde tutunma aramayı sürdüreceğiz. Bu seviye üzerinde 

kalınabilirse gelebilecek alımlarla 5.250 ve 5.350 seviyeleri yeniden test edilebilir. Gün içi geri çekilmelerin 5.100 altına 

geçilmesi durumunda aşağı yönlü sonraki hedeflerde 5.000-4.850 seviyeleri diğer destekler olarak izlenecek.  

 

Dirençler: 5.250 / 5.350 / 5.460 

Destekler: 5.100 / 5.000 / 4.850 

  Aralık ayı vadeli kontrat önceki işlem gününü %0.12 yükselişle 5.617 seviyesinde tamamladı. Kontrat önceki işlem günü en yüksek 5.702,50 

seviyesini, en düşük ise 5.553,25 seviyesini gördü. Kontratta  22 günlük hareketli ortalama seviyesi 5.379 seviyesine üzerinde kalarak günü 

tamamlayan kontratta bu seviye altındaki Fibo. 23.6 desteği 5.356 seviyesi üzerinde tutunma devam edebildiği sürece yukarı yönlü 

beklentimiz sürecek. Kontratta bugün yükseliş yönlü hareketlerde 5.710 seviyesi ilk direnç olarak bugün izlenmeli. Burası aşılabilirse 5.850 

ve 6.000 seviyeleri gündeme gelebilir. Dünkü hareketler sonrası olası gün içinde gelebilecek düzeltme eğilimlerinde ise 5.480 altına 

sarkmalar başlarsa 5.350 ve 5.250 seviyeleri destekler olarak takip edilecektir.    
 

Dirençler: 5.710 / 5.850 / 6.000 

Destekler: 5.480 / 5.350 / 5.250 
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Aralık ayı vadeli kontrat önceki gün %0.14 yükselişle 18.7220 TL seviyesinde tamamladı. Dün gün içi hareketlerde Türk Lirası’nın Dolar’a 

karşı yatay hareketine devam ettiğini izledik. Kurda uzun süredir önemli bir değişiklik olmadığı için yorumlarımızda da tekrar edecek olursak 

yine önemli bir değişiklik bulunmamaya devam ediyoruz. DolarTL kurunda 18.50-18.65 bandındaki hareketler enflasyon etkisi nedeniyle 

bandın altına doğru belli noktalarda sınırlı kalmaya devam ediyor ve bu görünüm halen bir değişiklik arz etmiyor. Bu durum kontratın da geri 

çekilmesinin önünde engel oluşturuyor ve kısa vadelerde dar bir aralıkta kur 18.50-18.45 bandına yaklaştıkça yeniden yukarı yönlü hareket 

alanı tanıyor. Teknik olarak baktığımızda ise Aralık ayı vadeli kontratın önümüzdeki günler için 18.800 seviyesi üzerinde kalıp kalamayacağını 

izleyeceğiz. Bugün bu seviye altında kalmaya devam ederse düşüş yönlü hareket etme isteği ön planda kalabilir. Genel görünümde Türk 

Lirası’ndaki zayıf seyir kontratta geri çekilmelerde alım fırsatlarını karşımıza çıkarabilir. Bugün ilk olarak 18.7500-18.7650 direnç seviyeleri 

takip edilmeli. Gün içi düşüşlerde ise 18.7200 ve 18.7100 seviyeleri destek olarak izlenmeli. 
 

Dirençler: 18.7500 / 18.7650 / 18.7700 

Destekler: 18.6800 / 18.6750 / 18.6600 

 

 

Aralık ayı ons altın vadeli kontrat önceki işlem gününü %0.76 yükselişle 1.796,10 seviyesinde tamamladı. En yüksek 1.797,90 TL seviyesini, 

en düşük ise 1.749 USD seviyesini gördü. Altın fiyatları, doların gevşemesiyle Cuma günü yükseldi, ancak ABD Merkez Bankası'nın daha 

uzun bir süre için daha yüksek faiz oranları öngörmesiyle, haftalık bazda düşüşe yöneldi. Atın’da geleceğe yönelik FED faiz artırım kararı ve 

açıklamalar sonrası ons Altın içinDolar’ın hareketi mercek altına alınacak. Bugün dolar endeksi tekrar 105 .00 bölgesi üzerine geçip 

tutunabilirse spot ons Altın’da yine satış yönlü bir hareket yine gözlenebilir. Böyle bir durumda kontratta da aşağı yönlü hareketler gözlenebilir. 

Kontratta bugün 1.775 desteği üzerinde tutunursa gelebilecek alımlarla 1.805 ve 1.815 seviyeleri hedeflenebilir. Yaşanan son gelişmeler 

çerçevesinde bugün 1.775 seviyesi altıına sarkma devam ederse 1.760 ve 1.755 destek seviyeleri takibimizde olacak. 
 

Dirençler: 1.805 / 1.815 / 1.820 

Destekler: 1.775 / 1.760 / 1.755 
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