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GUGLU ABD VERILERi DOLARA OLAN TALEBI ARTIRDI

ABD hisse senetleri Fed'in yakin zamanda faiz oranlarini distirmeyecegine dair mesajinin ardindan gelen iyimser ABD istihdam verilerinin
Cin'in en son yeniden agilma planlarini dengelemesiyle duserken kiresel hisse senetlerindeki kiiresel ralliyi de durdurdu. MSCI Diinya
endeksi %0,8 kaybetti. S&P 500 %1,2, Dow Jones %1,1 ve Nasdaq %1,4 distl. Cin'in Hong Kong ile olan anakara sinirinin tg yil sonra
yeniden agilacagina dair haberler, Japonya digindaki Asya-Pasifik hisselerini dort ayin en ylksek seviyesine ¢ikardi.

Fed'in 13-14 Aralik tarihli toplanti tutanaklarinin Carsamba glinu yayinlanmasinin ardindan, Fed'in enflasyonu diisiirmeye odaklanmaya
devam ederken sahin tonunu korumasi nedeniyle Cuma gunku Aralik ayi ABD istihdam raporu piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
isglicti piyasasinin hala siki olduguna dair isaretler, daha fazla faiz artiginin yakinda olduguna dair iddialari kériikleyebilir. Diin ADP &zel
sektér istihdami 235bin kisi artis ile 150bin artis beklentisinin lizerinde geldi. Onceki veri de 182bine revize edildi.

Fed yetkilileri faiz ve enflasyon konusunda yorumlarina devam ediyor. Kansas City Fed Baskani Esther George enflasyonun distigine
dair kanitlar gérene dek faizlerin %5’in Uzerinde olmasi gerektigini ve %2’lik hedefe inecegine dair ikna edici sinyaller gérene dek orada
kalmasi gerektigini sOyledi. St. Louis Fed Baskani James Bullard ise yeni yilda enflasyon cephesinde rahatlama olabilecegini kaydetti.
Avrupa Bolgesi'nde ise Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau bankanin yaza kadar faizleri
zirve seviyeye yikseltmesi gerektigini belirtti. Villeroy konuya iliskin olarak “terminal faize yaz aylarina kadar ulagmak iyi olur ancak bu
seviyenin ne oldugunu soylemek i¢in henlz erken” degerlendirmesini yapti.

Sabah saatlerinde piyasalara baktigimizda Asya borsalarinin yikseliste oldugu gozleniyor. Yatinmcilarin Fed’in sikilagtirma politikasinda
ne kadar agresif olacagina dair ipuglar verecek olan gunln ilerleyen saatlerinde agiklanacak ABD'deki tarim disi istihdam verileri igin
hazirlanmasiyla birlikte Dolar bir ayin zirvesine yakin hareket ediyor. Tarim disi istihdam verilerinin Kasim ayindaki 263.000'lik artigtan
yavaglayarak Aralik'ta 200.000 istihdam yaratildigini géstermesi bekleniyor. ABD iki yillik tahvil getirileri %4.497 ile iki ayin en yuksek
seviyesine ¢ikti ancak daha sonra %4.458'e geriledi. %3,784'e kadar yikselen 10 yilliklarin faizi ise %3,716'ya geriledi. Dolar endeksi bu
hafta %1,57 ylkselis yasarken bu durum ¢ haftalik kayip serisine son verme egilimini olusturdu. Dolar endeksindeki bu hareket Eylil
sonundan bu yana en iyi performansa isaret ediyor.

Yurt icinde ise her Persembe oldugu gibi déviz tevdiat hesaplarindaki degisim agiklandi. Déviz mevduatlarinda dusis egilimi 30 Aralik
haftasinda da devam etti. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 2,5 milyar dustsle 191,9 milyar dolara geriledi. Son veriyle birlikte 2 ayda
doviz mevduatlarindan 21 milyar dolar ¢ikti. Ayni dénemde kur korumali mevduatlardaki 47,9 milyar TL'lik dusus de dikkat ¢ekti. Bu
gelismelerin etkisiyle dolarizasyonda da gerileme goruldu. Dévize endeksli oldugu igin kur korumali mevduat dahil dolarizasyon %60,9
seviyesine gelirken, KKM hari¢ dolarizasyon %43,7 seviyesine geriledi. TCMB'nin yayimladigi diger verilere gére yabanci yatirimci 30
Aralik haftasinda borsada 53,6 milyon dolarlik hisse satarken 53,3 milyon dolarlik ise tahvil alimi gerceklestirdi. Boylelikle 2022 yilinda
yabanci yatirrmcinin net hisse satisi 3,95 milyar dolar olurken tahvil net satisi ise 2,15 milyar dolar olarak gergeklesti.
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ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE]
10:00 | Almanya * Fabrika Siparisleri (Aylik) -0,5% 80,0% Kasim
10:00 Almanya i Perakende Sat|§|ar (Ay“k) 1,0% '2,8% Kasim
12:30 | Ingiltere ***ingaat Satin Ama Miidirleri Endeksi (PMI) 49,60 50,40 Aralik
13:00 | Avrupa Bélg il Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 9,7% 10,1% Aralik
13:00 | Avrupa Bolg b Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,8% -0,1% Aralik
16:30 ABD el Tarim Digi Istihdam Degisimi 200Bin 263Bin Aralik
16:30 ABD *x Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,40% 0,60% Aralik
16:30 ABD o issizik Orani 3,7% 3,7% Aralik
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Kurda son 3 aydir gérdigiimiiz yatay fiyat hareketi sonrasinda bu yatay bantin 18,75TL yukari yonli gegildikten sonra
kirildigini sdyleyebiliriz. Buglin yurt icinde hazine nakit dengesi aciklanacak. ABD’de ise diin beklentilerin Gzerinde
aciklanan 6zel sektor istihdam verisi sonrasinda bugtin TDI veri seti, fabrika siparisleri ve ISM hizmet PMI verileri takip
edilecek. Ozellikle 18,75TL iizerinde kalicilik devam etmesi durumunda kurda yiikseligin devam edecegini diigiiniiyoruz.
18,70TL ilk destek asagi yonlu kirllmasi durumunda 18,65TL ve daha asagida 18,55TL destek bdlgeleri takip edilebilir,
yukselislerde ilk diren¢ 18,80TL ve olasi yukselis devaminda ise 18,85TL ve 18,90TL diger direng bolgeleri.
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Caprazda diin Tirk Lirasi’'nda deger kaybi yasandigini gérmemize ragmen paritede 6zellikle ABD’de agiklanan ADP verisi
sonrasinda yasanan asagl yonli hareket ile birlikte geri ¢cekilme yasandi. Bugln yurt icinde hazine nakit dengesi
aciklanirken, Avrupa’da tiiketici giiven endeksi, TUFE beklentisi ve Aimanya fabrika siparisleri verileri aciklanacak. Genel
olarak geri gekilmelerin Tirk Lirasi’'nda 6nimizdeki dénem yasanacak zayif goriiniim ile alis firsati oldugunu distiniiyoruz.
19,75TL altinda 19,70TL ana destek bdlgesi. Diger destekler 19,60 ve 19,50TL olarak takip edilebilir. Yikseliglerde
19,75TL Uzerinde kalicilik durumunda 19,80TL ve 19,90TL seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Paritede bir 6nceki gin yasadigi yiikselis sonrasinda 6zellikle ABD ADP verisinin beklentilerin Gizerinde agiklanmasi
sonrasinda tekrar geri ¢ekildi. Bugiin Avrupa’da tiiketici giiven endeksi, TUFE beklentisi ve Almanya fabrika siparigleri
verileri agiklanacak. ABD’de ise diin beklentilerin Gzerinde agiklanan dzel sektor istihdam verisi sonrasinda bugin TDI
veri seti, fabrika siparisleri ve ISM hizmet PMI verileri takip edilecek. 1,0500 lizerinde 1,0550 ana direng bélgesi Ustiinde
kalicilik olmasi durumunda 1,1580 ve 1,1600 yakin vade direnc seviyesi. Geri ¢ekilmelerde ana destek bolgesi 1,0500,
geri ¢cekilmenin devami durumunda 1,1470 ilk destek, diger destek bdlgesi ise 1,0450 olarak takip edebilir.
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Duin geri gekilmenin nedeni beklentilerin lizerinde agiklanan ABD 6zel sektor istihdam verisinin Fed'in faiz kararlarinda daha
agrasif olmasina neden olur mu beklentisiydi. Dolar endeksi 105 seviyesi lizerine gegerken ABD tahvil fazilerinde degisim
sinirli kalmasina ragmen degerlenen dolar ons altini asagi baskiladi. Bugiin TDI veri seti var ve diinkii veriye benzer oynaklik
artisi veri sonrasinda gorulebilir. Destek seviyeleri olarak 1830 ana seviye olarak takip edilirken 1825 ile 1820 Dolar seviyeleri
diger destekler olarak gln ici takip edilebilir. 1835 Dolar tizerinde ylkselisin devami durumunda 1845 ve 1865 Dolar seviyeleri
direng bolgeleri olarak éne ¢ikiyor.
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Paritede 1,2450 seviyesi gecilemedikten sonra yasanan geri gekilme sonrasinda glinlik hez fazla distsin yasandigi
glndn din olarak sdyleyebiliriz. 1,20 seviyesi ABD ADP verisinin beklentilerin tizerinde gergeklesmesi ile kirilmasi
sonrasinda geri ¢ekilme 1,1870 seviyesine kadar devam etti. Bugiin ABD’de diin beklentilerin lizerinde agiklanan
Ozel sektor istihdam verisi sonrasinda TDI veri seti, fabrika siparigleri ve ISM hizmet PMI verileri takip edilecek.
ingiltere’de veri akigl zayif. ik direng seviyesi 1,1930, tzerinde kalicilik devam etmesi durumunda 1,1950 ve 1,1970
kisa vadeli direnc seviyeleri. Geri cekilmelerde 1,1900 ilk destek, altinda 1,1870 ve 1,1850 takip edilebilir.
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Gram altinda fiyati olugturan iki degisken arasinda rol degisimi oldugunu soyleyebiliriz. Uzun zamandir yatay fiyatlanan
kurda din 18,75TL Uzerine gegilmesi ile yatay bant hareketinin yukari yonli kinldigr gorulurken, ons altinda ABD ADP
verisi sonrasinda geri ¢ekilme yasandi. Her iki Griinde ters fiyatlama sonrasinda gram altinin 1100TL seviyesine yakin
fiyatlamanin devam ettigini gortyoruz. Yukselislerin devam etmesi durumunda 1110TL UGzerinde kalicilik durumunda
1155TL ana direng seviyesi bu seviye Uzerinde ylkselis devaminda ise 1120TL ve 1125TL seviyeleri kisa vadeli direng
bolgesi olacaktir. Geri gekilmelerde 1105TL ve 1100 ile 1095TL seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




