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PiYASALARDA FED FAiZ KARARI FiYATLANIRKEN AMB VE BoE FAiZ KARARLARI TAKiP EDILiYOR

Sabah yazinin yazildigi siralarda Asya piyasalarinda ylkselis yonli hareketler gozlenirken, ABD vadelilerinin ise Dow Jones disinda pozitif
yonde gozleniyor. Endeksin gline tepki hareketleriyle baslangi¢c yapmasinin olasi oldugunu distnudyoruz.

Haftanin beklenen dnemli gelismelerinden birisi olan FED faiz karari diin agiklandi. Buglnki yazimizda bu konuya agirlik verecegiz. FED,
beklendigi gibi politika faizini 25 baz puan artisla %4.50-4.75 araligina yukseltti. Faiz orani geyrek puan artirilirken enflasyona kargi halen
¢6zimlenmemis miicadelesinin bir pargasi olarak borglanma maliyetlerinde "devam eden artiglar" ifadesine yer verilmeye devam edildi.
Ayni sekilde Powell da basin toplantisinda faiz artirimlarina devam edilmesinin uygun oldugunu disuntyoruz ifadesine yer verdi. Gegen
yil fiyat artislarinin 40 yilin en ylksek seviyelerinden baslayan hizini disirmede kaydedilen ilerlemenin agik bir sekilde kabul edildigini
gosteren agiklamasinda, "Enflasyon bir miktar azaldi, ancak ylksek kalmaya devam ediyor" denildi. Fed’'in Rusya'nin Ukrayna'daki
savasinin halen "yukselen kiresel belirsizligi" artirdigini sdylemesine ragmen politika yapicilarin savasi ve Covid-19 salginini artan fiyatlara
dogrudan katkida bulunanlar olarak gosteren dnceki ifade dilini bu defa kullanmayi biraktigi gézlendi. Buna karsin toplanti metninde ABD
ekonomisinin "ilimli bir biyiime" ve "saglam" istihdam kazanimlari elde ettigini ve politika yapicilarin "enflasyon risklerine karsi son derece
dikkatli" oldugunun dile getirildigi géralda.

Fed Baskani Jerome Powell ise basin toplantisinda enflasyondaki son ilerlemenin -"memnuniyet verici" olsa da- faiz artirimlarinin sona
erdiginin sinyalini vermek igin hala yetersiz oldugunu vurguladi. Powell, basin toplantisinda ayrica, "Enflasyonun hedefe dogru disus yonlu
hareket ettiginden emin olmak igin 6nemli 6lglide daha fazla kanita ihtiyacimiz olacak" dedi. Bununla birlikte Powell, Fed'in %2'lik enflasyon
hedefine dnemli bir ekonomik yavaslama olmadan gidis yolu olduguna inandigini ve merkez bankasinin enflasyonu bu hedefe getirmek
icin yeterince kisitlayici oldugunu diistindigu seviyeden "birkag faiz artinmi™ daha olabilecegini sdyledi. Powell ayrica bilango kiigiltmeye
de devam edilecegini belirtti.

Faiz karari 6ncesinde ihmli bir sekilde dusen hisse senetleri, Powell konugsurken keskin bir sekilde ylikseldi ve gosterge S&P 500 endeksi
seansta yaklasik %1 artti. Baktigimizda piyasalar FED’in son faiz artirnmini ve gelen agiklamalari nasil yorumlayacagdini ¢ézemiyor gibi
gorundl. Hisse senetleri baglangigta dislik seviyelerinden yukseldi. Sonra Dow vites degistirdi ve 450 puandan fazla disti. Fed basin
toplantisinin 15. dakikasinda ve Fed agiklamasinin yayinlanmasindan 45 dakika sonra Dow yeniden disuk seviyelerinden uzaklasti ve
S&P 500 ve Nasdaq hizl bir sekilde ylkseldi. Yasanan yikseliste Powell'in agresif faiz artislarina ragmen ekonomik yumusak inig
umutlarinin canli kaldigini séylemesi etken olmus olabilir. Piyasalar ayrica yilin ikinci yarisinda FED'in faiz indirimi olasihgini fiyathyor. FED
Watch’a goére ise FED’in bir sonraki toplantida 25 baz puan faiz artirmasi %85.6 olasilikla fiyatlaniyor.
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ZAMAH LILKE QIMEM VERI BEKLEMTI CHICEE] PERIYOT
15:00 | Ingiltere *** Politika Faiz Orani Karari 4,0% 3,5% Subat
16:15 |AvrupaBolg.  ***  politika Faiz Orani Karari 3,0% 2,5% Subat
16:30 ABD ***  ligsizik Haklarindan Yararlanma Baswurulari 200Bin 186Bin Haftalik

16:45 | Avrupa Bolg. il AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi - - -

17:15 | ingiltere ***  BoE Baskani Baileyin Basin Toplantisi - - -
18:15 | Avrupa Boélg. el AMB Baskani Lagarde'in Konugsmasi - - -

21:30 | Avrupa Bolg. el AMB Baskani Lagarde'in Konugsmasi - - -
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Fed Faiz karari 6ncesinde deder kazanan dolarda ragmen diin 18,80TL seviyelerinde fiyatlamalar devam etti. Yurt icinde
imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 50.1 olarak agiklanirken, ABD tarafinda ise 47.4 olarak aciklandi. ABD 6zel
sektor istihdam verisi beklentilerin altinda 106 bin kisi agiklandi. Bugun yurt iginde veri akisi zayifken ABD’de ise Haftalik
issizlik Maagi Basvurulari, Dayanikli Mal ve Fabrika Siparigleri verileri takip edilecek. Giin igerisinde ana direng noktasi
18,85 TL olarak takip edilecek. Teknik olarak yikselis hareketlerinin devaminda ise 18,90 ve 18,95 TL direng bdlgelerini
izliyor olacagiz. Gin igi geri gekilmelerin yasanmasi durumunda 18,75 TL ilk destek bodlgesini takip ederken, bu seviye
altinda fivatlamada 18.70 ile 18.65 TL destek bdlaeleri olarak izlenebilir.

w EUR/TRY 2 Subat 2023

(5] EURTRY+, Dailys EURO s, Turkish Lira

Nﬂ”hlﬂ‘ i, *W

| FERETE]
HI 17,7476

& 17,4955

17.22350)

1636145

cri(14) 255 29 366,72

A A\ JANEEVAN AN AN NN .
A N S N VARt

T2 21l QA2 AR 24AUA022 55ep2022  I55ep2022 @7Sep022 FOMR 19002022 31ORR M0 19Nov2022 2INow2022 BDec 2022 1 Dec2022 27Dec022 SJan2023  141n2023 241n2023 2 Feb 2023

-100.00

29645

Caprazda sinirli geri cekilme yerini yiikselise birakti. Diin yurt iginde Imalat PMI 50 esiginin (izerinde 10 aylik daralmaya
son vererek 50.1 olarak agiklandi. Euro Bdlgesi'nde ise Ocak Imalat PMI 48,8 ve yillik enflasyon Ocak ayinda %0,4
gerileme gostererek yillik %8,5 oldu. Bugln yurt icinde veri akisi zayifken, Avrupa Bolgesi'nde ise Merkez Bankasi faiz
karari piyalar tarafindan takip edilecek. ECB’nin 50 baz puan faiz artirmasi bekleniyor. Gin igi 20,70 TL ana destek
bdlgesini 20,65 ve 20,60 TL diger destek seviyeleri olarak takip ediyor. Ylkselislerde 20,75 TL Uzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise 20,80 ve 20,85 TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Fed faiz karari 6ncesinde piyasalardaki tedirginligin dolara pozitif yansidigini gézlemlerken diin dolardaki kazang silindi.
Dolar endeksinde geri gekilmeler ve paritede yikselis gbzlendi. Fed tarafindan agiklanan faiz karari beklentilere paralel
olarak gergeklesti ve 25 baz puan artis kaydedildi. ABD 6zel sektér Istihdam Raporu 106 bin kisi oldu. Euro Bélgesi'nde
Ocak imalat PMI 48,8 ve Yillik Enflasyon %+8,5 olarak agiklandi. Bugiin ECB’nin faiz karari takip edilecek. Giin igi 1,1030
direng bolgesini ve uzeri fiyatlama igin 1,1040 ve 1,0150 diren¢ bélgelerini takip ediyor olacadiz. Geri ¢ekilmelerde ilk
destek bolgesi 1,0990 ve disustin devami durumunda 1,0970 ile 1,0950 destek bdlgelerini takip edecegiz.
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Fed toplantisi 6ncesinde dolarin baskisi altinda fiyatlama goren ons altin diin dolar tarafinda gergeklesen gevseme hareketi
ile birlikte seans agilisinin Gzerinde ve 10 gunlik basit ortalamasi 1931$ seviyesinde fiyatlama gordiikten sonra 1953$%
seviyesinde kapanis gercgeklestirdi. Fed 25 Baz puan faiz artigi gerceklestirdi. Diger taraftan piyasa agiklamalari givercin
algiladi. BUgiin ons altinda geri gekilmeler alim firsati olarak dederlendirilebilir. ilk destek 1945 dolar giin iginde takip edilirken
1940 ve 1935 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. 1950 dolar ve tizerinde yiikselisin devami 1955
ve 1960 dolar seviyelerini direng bolgeleri olarak takip etmemizi gerektirecek.
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ABD Faiz karari 6ncesinde paritede gérdugimiz disls din dolar tarafinda geri ¢ekilme ile birlikte yiikselise gegti.
Diin ingiltere’de imalat PMI Ocak’ta 47.0 olarak beklentinin iizerinde aciklanirken ABD tarafinda ise imalat PMI 47.4,
ADP Raporu beklentilerin altinda 106 bin kisi ve Fed Faiz karari beklentilere paralel olarak 25 baz puan artis olarak
gergeklesti. Yarin ingiltere Merkez Bankas’'nin faiz karari takip edilecek. ik direng seviyesi 1,2400 olarak takip
edilirken, Uzeri fiyatlamada 1,2410 ve 1,2430 kisa vadeli direng seviyeleri olarak izlenebilir. Seans ici geri
cekilmelerde ise 1,2380 ilk destek bodlgesini 1,2360 ve 1,2340 destek seviveleri takip edivor.
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Ons altinda gordiigimuz geri gekilmeler gram altin tarafinda da karsilik bulurken diin ons altinda toparlanma sonrasi gram
altinin 5 gunlik basit ortalamasi 1166TL Uzerinde fiyatlandigini gérdik. Gram altinda 1170TL seviyelerinde test edilen
zirve denemelerinin ons altinda 1950 dolar ve (izeri fiyatlamalar ile birlikte 1200TL zirvesine tasinabileceg@i kanaatindeyiz.
Fed faiz karar beklentilere paralel gergeklestigi icin yiikselis trendinde devamlilik 6ngériiyoruz. Giin iginde 1180 TL ana
direng seviyesi olarak takip edilirken ylkselislerde ise 1185 TL ve 1190 TL seviyeleri kisa vadeli diren¢ bdlgesi olacaktir.
Destek bdlgeleri ise 1175 TL altinda fiyatlama igin 1170 TL ve 1165 TL seviyeleri olarak kargimiza gikiyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

ﬁ o ® O /ahlatciyatirim Hazirlayan; Yicel Tonguc ERBAS

Genel Mudur Yardimcisi

www.ahlatciyatirim.com Baris URKUN

Arastirrna Muduru
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




