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FAIZ BEKLENTILERI ve RESESYON OLASILIGI DOLARI GUGLU TUTUYOR

Dun Dolar duserken kuresel hisse senedi rallisi, ekonomi ve merkez bankasi faiz oranlarinin gelecekteki hizina iliskin endiselerin, daha
Oonce Avrupa hisse senetlerini Avrupa'da neredeyse bir yilin zirvesine ¢ikaran yatirimcilari tedirgin etmesiyle diin hiz kaybetti. Hazine
getirilerinde, 6zellikle yaklasmakta olan resesyonun habercisi olan iki yillik tahvil faizi igin, giin ortasindan sonra olusan artis, Federal
Rezerv yetkililerinin enflasyonun yavaslama hizina iliskin diger agiklamalarinda oldugu gibi, piyasadaki iyimserligi azaltti.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, "Enflasyon sakinlesiyor mu? Bu gergekten de bu yilin temel sorusu," dedi ve simdiye kadarki
disUsun bazi disen mal fiyatlari tarafindan "garpitildigini” hissettigini s6zlerine ekledi. Barkin’in bu s6zleri ile ABD kisa vadeli tahvil getirileri
bir ayin en yuksek seviyesinde tutularak dolarin 6nde gelen emsalleri kargisinda yukselmesine yardimci oldu.2 yillik tahvilin getirisinin 10
yillik tahvilin getirisinden daha ylksek olmasi durumunda ortaya ¢ikan, kisa ve uzun vadeli Hazine tahvilleri arasindaki verim farkinin
yakindan izlenen tersine cevrilmesi bilindigi Gzere resesyonun habercisi olarak takip ediliyor. Din 2 ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki
fark, seansin baslarinda -87,5 bp'ye yikseldikten sonra giin sonunda -82,3 bp'de ters yonlu olarak kaldi. 2 yillik tahvil faizi, yaklasik 10
haftanin en ylksek seviyesi olan %4,514'e ulastiktan sonra diin %4,488'den kapandi. Fed'in hedef faiz orani igin fiyatlanan vadeli islemler,
gecen haftaya gbre yaklasik 25 baz puan artisla Temmuz'da %5,15'te zirve yapmasini ve Aralik ayina kadar, %4,86 ile bir hafta éncesine
gore 40 baz puan daha fazla disecegini gosteriyor.

Dun ABD’den gelen veriler issizlik maasi igin yeni basvurularda bulunan Amerikalilarin sayisinin gegen hafta beklenenden fazla artmasina
ragmen ABD isgucl piyasasinin yine de siki oldugunu gosterdi. Bu durum faiz oranlarinin daha uzun sire daha ylksek kalacagina dair
beklentileri korumada etken oldu. Diin ayrica Almanya'da enflasyon Aralik ayindaki %9,6'dan Ocak ayinda bes ayin en dusuk seviyesi olan
%9,2'ye geriledi. Veriler, Aralik ayina kiyasla fiyatlarin %0,5 arttigini gésterdi. Bu sonug¢ ardindan Almanya’da enflasyonun zirve yaptigi ve
Ocak ayinda %8,5 oraninda enflasyonun gelebilecegi tahmin edildi. Avrupa borsalari, Aimanya'da enflasyonun yavaslamasi ve bazi iyimser
finansal sonuglarin, Gst dizey merkez bankasi politika yapicilarinin sahin yorumlarina iliskin endiseleri dengelemesi ve keskin bir durgunluk
korkularini hafifletmesiyle énceki gin Ust Uste Uglincl seansinda ylkseldi. Stoxx 600 seansin baslarinda yaklasik bir yilin en yuksek
seviyesini gordikten sonra %0,6 artis gosterdi. Asya-Pasifik borsalari, yatirrmcilarin Fed’in daha fazla sikilastirma potansiyeli ve bunun
ABD ekonomisi lizerindeki etkisi konusunda endiselenmesiyle Cuma giinii ikinci haftalik kaybina dogru geriledi. Cin'de Ocak ay1 UFE
piyasalarin beklediginden daha fazla distu ve bu, sifir Covid-19 politikasi sona erdikten sonra tiiketici fiyatlarini artiran i¢ talep yikselisinin
heniiz Gretim sektdrlerini yeniden alevlendirecek kadar gliglii olmadigini 6ne striyor. Uretici fiyat endeksi (UFE), bir dnceki yila gére %0,8
duserek, 6nceki aydaki %0,7'lik diiglist genigletti. Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ise, Aralik ayinda gérilen yillik %1,8'lik artigin
ardindan bir énceki yila gére %2,1 daha yukselis yasadi. Beklentiler %2.2 yikselis olacagi yonindeydi.

Sabah yazinin yazildigi siralarda Asya piyasalarinda Japonya Nikkei endeksi disinda asagi yonlu hareketler gdzlenirken, ABD vadelilerinde
de satig yonlu egilimin yasadigi goézleniyor.
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Zaran ULKE iR wER BEKLENTI SrCEK PERIVOT
10:00 Tiirkiye ok Sanayi Uretimi (Yillik) -1,4% -1,3% Aralik
10:00 Tirkiye ok issizlik Orani (Aylik) - 10,2% Aralik
10:00 | Ingiltere *** Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (Yillik) 0,4% 1,9% 4.Ceyrek
10:00 | Ingiltere *** | Gayri Safi Yurtigi Hasla (GSYIH) (geyreklik) 0,0% -03% | 4.Ceyrek
10:00 ingiltere rx imalat Uretimi (Aylik) -0,2% -0,5% Aralik
10:00 | Ingiltere **+ | Ayiik GSYIH 3A/3A Degisimi - -0,3% Aralik
18:00 ABD i Michigan Tuketici Gluveni 65.0 64.9 Subat
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ABD’den gelen karisik sinyaller piyasalarda risk istahini negatif etkilerken kurda yatay fiyatiama devam ediyor. Fed
Uyelerinin gérece sahin tonu piyasalari baskiliyor. Din yurt iginde veri akisi zayifi. ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurulari beklentilerin (izerinde 196 bin olarak agiklandi. Bugtin yurt iginde issizlik orani ve sanayi Uretimi agiklanirken
ABD’de hazine bitce dengesi ve Michigan tiiketici gliven endeksi takip edilecek. Teknik olarak ana direng noktasi 18,85
TL olarak takip edilecek. Yukselis hareketlerinin devaminda ise 18,90 ve 18,95 TL direng bolgelerini izliyor olacagiz. Giin
ici geri cekilmelerin yasanmasi durumunda 18,80 TL ilk destek bdlgesini takip ederken, bu seviye altinda fiyatlamada
18.75 ile 18.70 TL destek bélaeleri olarak izlenebilir.
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Dun Avrupa borsalarinda acihs ile birlikte alimlar etkili olurken, risk istahinin da ECB yetkililerinin agiklamalarindan sonra
tersine dondiginu séyleyebiliriz. Din Euro Bélgesi’nden Almanya’da enflasyon verileri agiklandi. Enflasyon Ocak’ta yillik
%8,6’dan %8,7’ye ylkselirken aylik bazda ise %1 yikselis kaydedildi. Yurticinde veri akisi zayifti. Bugin ise yurt iginde
sanayi Uretimi ve igsizlik oranlari takip edilirken Euro Bolgesinde ise agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Giin igi 20,15
TL ana destek bdlgesini 20,10 ve 20,00 TL diger destek seviyeleri olarak takip ediyor. Yiikseliglerde ise 20,25 TL Uizerinde
kalicilik saglanmasi durumunda 20,30 ve 20,35 TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Gecen hafta itibari ile Euro karsisinda deger kazanan Dolarda bu hafta gérdigumiiz geri gekilmeler sonrasinda parite dar
bantta fiyatlaniyor. Hem ECB hem FED yetkililerinin faiz artirrmina yonelik sahin tonu korudugu son agiklamalarindan
sonra paritede diin yaklagik 1,0710-1,0790 araliginda islemler gézlendi. Diin Almanya’da TUFE Ocak’ya aylik %1 olarak
aciklanirken, ABD tarafinda haftalik igsizlik maasi basvurulari 196 bin olarak gergeklesti. Giin i¢i 1,0730 direng bolgesini
ve lzeri fiyatlama igin 1,0750 ve 1,0770 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. ilk destek bélgesi 1,0720 ve disisiin
devami durumunda 1,0710 ile 1,0700 destek bdlgelerini takip edecegiz.
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Ons altinda 3-4 giinliik yiikselis denemeleri diin itibari ile son buldu ve geri gekiime yasandi.Ussel 50 GAO 1865 Dolar
seviyesi altina Fed uyelerinden gelen sahin tonlu agiklamalar ile gerileyen altinda bu sabah 1854 Dolar test edildi. Fed’in bu
yil faizleri beklenenden daha fazla arttiracagina dair korkular piyasalari sarsarken, olasi resesyonunda givenli liman ons
altina talebi simdilik sinirli kaliyor. Gin ici geri gekilmelerde ilk destek 1850 dolar takip edilirken 1845 ve 1840 dolar seviyeleri
diger destek bolgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Direng olarak ise 1850 dolar ve Uizerinde yikselisin devami durumunda 1855
ve 1865 dolar seviyelerini direng bolgeleri olarak takip etmemiz gerekecek.
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Dolarda gérdugimuz geri gekilme paritede ylikselige neden oldu. Parite bu haftaki ortalamasinin dzerinde 1,2130
seviyelerinde fiyatlaniyor ve 1,22 seviyelerine yikseldi. Din Sterlin tarafinda veri akisi zayifti. Bugln ise Ingiltere’de
sanayi uretimi ile bliyime verisi takip edilecek. ABD tarafinda ise hazine biitce dengesi ve Michigan tiiketici gliven
endeksi agiklanacak. Teknik olarak ilk direng seviyesi 1,2110 olarak takip edilirken, zeri fiyatamada 1,2135 ve

1,2155 kisa vadeli direng seviyeleri olarak izlenebilir. Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 1,2090 ilk destek bdlgesini
1.2080 ve 1.2070 destek seviveleri takin edivor.
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altinda fiyatlama igin 1118TL ve 1115TL seviyeleri olarak karsimiza gikiyor.

Fed Baskani Powell'in agiklamalari dolarda gevseme ile birlikte ons altinda yikselise sebep olmustu. Sert geri
cekilmelerin ardindan gram altin yaklasik 1125TL Ussel 50 GAO’dan ve ons altindan aldidi destek ile deger kazanimina
din de devam etti. Boylelikle diin 1140TL Uzerinde fiyatlamalar géren gram altin sonrasinda ons altinda yasanan geri
cekilme ile bu sabah 1122TL seviyesine geriledi. Giin icinde teknik agidan 1125TL ana direng seviyesi olarak takip
edilirken ylkseliglerde ise 1130 TL ve 1135TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgesi olacaktir. Destek bolgeleriise 1120TL
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Arastirrna Muduru

2022 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhmi: %31,82 Karda / %68,18 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




