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BANKACILIK KRizi FIiYATLAMASI NORMALLESME YOLUNDA

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde %1’i bulan yukselisler gézlenirken, ABD ve Avrupa vadelilerinde ise yukari yénlu
hareketler meydana geliyor. Endeks gline ylkselisle baslangi¢ yapabilir.

Wall Street, bankacilik sektoériinde gelismekte olan krizin ve olasi durgunlugun firtina bulutlarinin hakim oldugu calkantili bir haftayi
tamamlayarak Cuma giiniinii diisisle kapatti. Ug endeks de, S&P 500'Un ana sektérleri arasinda finansal hisselerin en fazla disis
gostermesiyle seansi negatif bolgede tamamladi. Hafta boyunca, gosterge S&P 500 gegen Cuma giinkii kapanisindan daha yiksek
kapatirken, Nasdaq ve Dow haftalik dislsler kaydetti. Gegen hafta Credit Suisse hisselerinin likidite endiseleri nedeniyle zora girmesi ve
politika yapicilarin piyasalari rahatlatmak icin micadele etmesi nedeniyle bu endigeler Avrupa'ya si¢radi. First Republic Bank bankanin
temettl dagitimini askiya aldigini agiklamasinin ardindan %32,8 oraninda deger kaybetti ve Persembe glinku buytk finans kuruluslarindan
gelen esi benzeri gérilmemis 30 milyar dolarlik kurtarma paketinin yol agtigi toparlanmayi tersine gevirdi.

Hafta bdyle kapanirken hafta sonunda Credit Suisse ile ilgili gelen haber yeni haftada moralleri yiikseltebilir. Habere gére isvigre'nin en
blylk bankasi UBS, kuresel finans piyasalarini tehdit eden bankacilik krizinin odagindaki Credit Suisse’i tarihi bir anlagsmayla satin aldi.
UBS’in Credit Suisse igin hisse basina 0,50 frank (yaklasik 0,54 dolar) 6deyecegi, bunun da Cuma giinkii kapanis fiyati olan 1,86 frankin
altinda oldugu belirtildi. Isvigre hiikiimetinin satin almay! hizlandirmak igin acil durum énlemleri alacagi ve hissedarlarin istisarelerde
bulunmasi igin verilen alti haftalik siirenin baypas edilecegi ifade edildi. Bu gelisme sonrasi ABD Hazine Bakanligi ve Fed’den de satin
almaya iliskin olarak “Isvigreli yetkililerin finansal istikrari desteklemek icin aldigi karari memnuniyetle karsiliyoruz” agiklamasi yapildi.

Bu haftanin en 6nemli gelismesi FED'’in faz karar olacak. Bankacilik krizi ile gegen haftanin ardindan piyasalar faiz kararini gok daha
yakindan izleyecek. Bir hafta énce, FED Baskani Jerome Powell'in, verilerin hala sicak bir ekonomi gosterdigini géstermesi durumunda
faizi beklenenden daha fazla artirmak zorunda kalabilecegini sdylemesinin ardindan, yatirimcilar 50 baz puanlik agir bir faiz artirmina
donus beklentilerini yikseltmisti. Fakat Silicon Valley Bank'in batisinin bulagsma endiselerine yol agmasinin ardindan goriinim degisti.
Yatirnnmcilar simdi 25 baz puanlik kiglk bir artigi fiyathyor.

Bu haftanin diger énemli gelismesi ise TCMB’nin faiz karari olacak. Gegen toplantida gerceklesen 50 baz puan faiz indirim hamlesinin
ardindan bu toplantida da bir 50 baz puan daha faiz indirimi olabilecegini diistiniiyoruz. Yurt icinde ge¢cen Cuma piyasalarin kapanisindan
sonra gelen habere gore Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch yilin ilk degerlendirmesinde Turkiye’nin kredi notu ve
goriniminu degistirmedi. Raporda ‘B’ notunun zayif dig finansman, miudahaleci ve geleneksel olmayan politikalar nedeniyle artan
ekonomik bozulmalari, siyasi ve jeopolitik riskleri yansittigi belirtildi.
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(5] USDTRY+, Daily: US Dollar vs, Turkish Lira
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DolarTL kuru 2022 Agustos ortasindan itibaren 18,00TL tzerinde pozitif bir ivmenin hakim oldugu ve bu seviye lizerinde
kalicilik ile birlikte yatay seyrine devam ediyor. 19,00TL psikolojik direncini son zamanlarda test eden kur gegctigimiz
haftanin son iki gliniinde 19,00TL Uzerinde kapanis gerceklestirdi. Uzun siiredir kontrol altinda tutulmaya ¢alisan kurda
bu seviye Ustiinde fiyatlamalarin devam etmesi yeni rekorlari gérmemize imkan taniyabilir. ik direng bélgesi 19,10TL ve
yukselislerin devaminda 19,20 ile 19,30TL diren¢ bdlgelerini izliyor olacagiz. Geri ¢ekilmelerde 19,00TL ilk destek
boélaesini takio ederken. bu sevive altinda fivatlama icin 18.95 ile 18.93TL seviveleri destek bolaeleri olarak izlenebilir.
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Gectigimiz hafta Euro Bdlgesi’nden merkez bankasi 50 baz puanlik faiz artisi sonrasi Cuma glinu de enflasyon verileri
aciklandi. Rakamlar éncu veriler ile paralellik gésterdi ve enflasyon yillik bazda %8,6’dan %8,5’e gerilerken aylik enflasyon
ylzde 0,8 artti. Caprazda paritenin 1,0600 (izerine ¢ikmasi ile birlikte neredeyse 20,30TL seviyelerine varan fiyatlamalar
kaydedildi. Gun igerisinde teknik olarak bakildiginda geri ¢gekilmelerde 20,20TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak
20,10TL ve 20,00TL seviyeleri takip ediliyor. Yikseliglerde ise 20,30TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye
Uzerinde kalicilik saglanirsa 20,40 ve 20,50TL direng bolgeleri takip edilecek.
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ABD’de Fed tarafinda haftaya yapilacak faiz artisi igin bankacilik sektoriindeki son gelismelere ragmen 25 baz puan artis
beklentileri pekisirken, dolar endeksi 104 seviyelerinde seyrediyor. Euro Bolgesi’nde gekirdek enflasyon ise Subat’ta aylik
%0,8 artti. Yillik enflasyon ise %8,5 oldu. Enflasyonda tarihi yiksek seviyeler devam ediyor. Parite 1,0550’lere dustikten
sonra din 1,0600 Uzerinde kalmayi basardi . Teknik olarak giin icinde 1,0680 direng bolgesini ve Uzeri fiyatlama igin
1,0690 ve 1,0710 direng bolgelerini takip ediyor olacadiz. Geri ¢ekilme yasanmasi durumunda ise ilk destek bdlgesi
1,0670 olurken asagi yonli hareketlerin devam etmesi 1,0660 ile 1,0650 destek bdlgelerinin izlienmesini gerektirebilir.
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ABD’de bankalarin iflasi, Credit Suisse hisselerindeki sert dislis Avrupa’da banka satislarindaki hareketlilik piyasalari
tedirgin edince, risk istahi baskilandi ve guivenli liman olan sari metale talep artti. Haftaya takip edilecek Fed toplantisi altin
fiyatlamalar Gzerinde olasi etkisi sebebi ile 6nemle takip edilecek. Ons altin 50 ve 200 gunlik ortalamasi Uzerinde yukselen
grafigine devam ederken 1950 dolar direncini de gecerek ataklarina devam ediyor. Gun iginde destek seviyesi olarak 1975
dolar takip edilirken 1970 ve 1965 dolar seviyeleri diger destek boélgeleri olarak karsimiza cikiyor. Direng seviyeleri olarak
ise 1980 dolar ve yiikselis hareketlerinin devaminda ise 1985 ve 1995 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Hafta basinda 1,2200 seviyelerine ulagan parite hafta ortasinda 1,2010 seviyesine kadar geri ¢ekilmigti. Dolar
endeksindeki dususlerin sinirlanmasi paritenin yukselisini baskilamisti. Fakat ABD tarafinda yasanan son gelismeler
ABD dolar endeksinin 104 seviyesinde seyretmesi gectigimiz haftanin son iki is gtinu iginde kayiplarini nispeten telafi
etmesini sagladi. Parite 50 giinlik ortalamasinda fiyatlaniyor. Giin igerisinde ana direng seviyesi olarak 1,2190 ve
Ustlinde fiyatlama igin 1,2210 ve 1,2230 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2180
destek bolgesini takip ederken, bu seviye altinda ise 1,2170 ve 1,2160 bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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468,20

ABD’de yasanan ve Avrupa’ya da etki eden kriz dalgasindan sonra hi¢ stiphesiz kazanan altin oldu. Ons altin gectigimiz
Cuma glinu 1956 dolar seviyesini test edince gram altinda da 2 Subat'ta gérdigimuiz 1185TL seviyesinin de Uzerine
cikarak 1215TL’ye varan rekor fiyatlamalar g6zlendi. ABD’den gelecek faiz karari dncesinde gram altinda 1230TL
direncine yakin ataklar devam edebilir. Teknik agidan 1210 TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye
Uzerinde 1220 TL ve 1230 TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgesi olarak izlenecek. Geri gekilmelerde ise 1205 TL ve bu
seviye altinda fiyatlama igin 1200 TL ve 1195 TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




