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BANKACILIK KRizi GOZULURKEN FED TOPLANTISI BEKLENIYOR

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde Japonya’da saticili hareketler gézlenirken, Cin’de yukselisler yasaniyor. ABD
vadelilerinde ise yatay hareketler meydana geliyor. Endeks giine yatay baslangi¢ yapabilir.

ABD borsalar, Credit Suisse'i kurtarma anlasmasinin ve merkez bankasinin finansal sisteme giveni artirma ¢abalarinin yatinmcilari
rahatlatmasinin ardindan Pazartesi guni ylkselisle tamamladi. Blyik merkez bankalari diinya ¢apindaki nakit akisini desteklemek igin
Pazar glini harekete gecti. S&P Bankacilik endeksi ve KBW Bolgesel Bankacilik endeksi gegcen haftaki keskin kayiplarin ardindan yikseldi.
Diger bolgesel bankalar arasinda, PacWest Bancorp, bankanin mevduat c¢ikislarinin istikrara kavustugunu agiklamasinin ardindan
yukselirken, New York Community Bancorp, banka biriminin Signature Bank'tan mevduat ve kredi almayi kabul etmesiyle yikseldi. Credit
Suisse'in devralinmasi piyasaya yardimci oldu, ancak Credit Suisse'in ABD'de islem goren hisseleri Pazartesi glinu keskin bir disus
yasarken, UBS Group hisseleri yiikseldi.

Yatirimcilar ayrica bu haftaki Fed kararina odaklanmis durumda. Bu ayin baslarinda bankalarla yasanan kargasadan énce, bir¢cok piyasa
katilimcisi bu haftaki Mart toplantisinda Fed'in 50 baz puanlik faiz artirrmini hesaba katiyordu. FedWatch Tool'a goére, politika yapicilar
Carsamba gunii iki ginlik bir toplantiyr tamamladiklarinda, Pazartesi guinu itibariyle Fed fonlari vadeli islemleri, Fed'in gecelik faiz oranini
mevcut %4,5-%4,75'te tutma olasiliginin %26,9 oldugunu gosteriyor.

Avrupa borsalari, UBS'nin Credit Suisse'i piyasa degerinin ¢ok altinda satin alma anlasmasinin yol acgtigi ti¢ ayin en disuk seviyesinden
sigrayan bankaclilik hisseleriyle Pazartesi glinu keskin ilk kayiplarini tersine cevirdi ve yikseldi. Stoxx 600 endeksi, guinln erken saatlerinde
yaklasik %2 dustiikten sonra kapanista %1,0 artti. Yilbasindan bugtine kadar %10'luk bir kazang elde eden referans endeks Stoxx 600,
Silicon Valley Bank ve Signature Bank'in ¢okusu ve Credit Suisse'deki sorunlarin ardindan bu yil simdiye kadar sadece %3,7 yukseldi. Bu
arada Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde, mali piyasa ¢alkantisinin Avrupa Merkez Bankasi'nin her iki sorunla miicadele
etmek igin ayri araglara sahip oldugu igin enflasyonla micadelesinin 6niinde durmayacagini sdyledi.

Yatinmcilarin piyasalarda ve bankacilik sisteminde stresin nasil dalgalandigini gésteren gelismeleri yakindan takip etmesiyle, kuresel bir
bankacilik krizine iliskin korkular artmaya devam ediyor. ABD bankalari etrafindaki belirsizlik yiksek olmaya devam ediyor. Glg¢ durumdaki
bélgesel borg veren First Republic Bank'in hisseleri, S&P Global'in notunu dugsiirmesi ve gegen hafta 30 milyar dolarlik kurtarmaya ragmen
bankanin likiditesine iliskin devam eden endiselerin ardindan Pazartesi 6gleden sonra %34 dustl. Euro bdlgesi bankacilik sistemindeki
kredi riskinin bir gostergesi olan FRA-OIS spreadi, gegen hafta Temmuz ortasindan bu yana en yuksek seviyelerine ulasti ancak bu ylksek
seviyelerinden geri ¢ekildi. Ancak, euro boélgesi ti¢ aylik forward oran anlagsmasi ile gecelik endeks takas orani arasindaki farki élgcen spread,
finansal piyasa stresiyle ilgili siiregelen endisenin bir isareti olarak -1 baz puan civarinda nispeten yiksek. Bu arada, tahvil piyasasinda
gecen hafta yasanan sert dalgalanmalar yatirimcilari kamgiladi ve tedirginlie katkida bulundu. ABD Hazine tahvillerinde beklenen
oynakligin bir 6lglisu olan MOVE Endeksi bankacilik sektoriindeki sorunlarin yatirimcilari Federal Rezerv'in ne kadar agresif oldugu
konusundaki adrislerinden geri adim atmava zorlamasivla gecen haftaki mali krizden bu vana en viksek sevivesine vikseldi.
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50 Gunluk basit ortalamasi 18,85TL ve 19,00TL psikolojik direng seviyesinin zerinde kalicilik ile birlikte yatay seyrine
devam eden kurda bu hafta 6ne ¢ikan gelisme Fed tarafindan agiklanacak faiz karari ve sonrasinda Baskan Powell'in
aciklamalari olacak. Diun 19TL uzerinde gunu kapatan kur bdylelikle bu ay igerisinde yukselisine devam ettigini
sdyleyebiliriz. ik direng bélgesi 19,10TL ve yiikselislerin devaminda 19,20 ile 19,30TL direng bélgelerini izliyor olacagiz.
Geri gekilmelerde 19,00TL ilk destek bolgesini takip ederken, bu seviye altinda fiyatlama icin 18,95 ile 18,93TL seviyeleri
destek bolaeleri olarak izlenebilir.
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Gectigimiz hafta ortasindan itibaren paritenin yukari yénli ataklarindan destek bulan ¢apraz, 50 ginluk ortalamasi 20,12
tizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Euro Bélgesi'nden son olarak Almanya’da UFE verisi agiklandi. Uretici fiyat endeksi
Subat’'ta 6nceki aya gore %0,3 geriledi, yillik bazda ise %15,8 artti. Yarin her iki bdlgeden de makro ekonomik veri akisi
bulunmuyor. Giin igerisinde teknik olarak bakildiginda geri gekilmelerde 20,30TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak
20,20TL ve 20,10TL seviyeleri takip ediliyor. Yikseliglerde ise 20,40TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye
Uzerinde kalicilik saglanirsa 20,50 ve 20,60TL direng bolgeleri takip edilecek.
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ABD’de bankacilik krizinin etkileri Credit Suisse ve First Republic Bank’e sadlanan destekler sonrasi gevseme gdsterse
de piyasada istikrarin saglanmasi igin yeterli olmadi. ECB’nin son PPK toplantisindan 50 baz puanlik bir artis gelmesi Fed
tarafinda bu hafta gerceklesecek PPK toplantisinda dair 25 baz puanlik artis igin beklentileri artirdi. ECB tarafinda ise 50
baz puan faiz artigI sonrasi paritede 1,0700 Uzeri fiyatlama devam ediyor. Teknik olarak gin iginde 1,0720 direng bolgesini
ve Uzeri fiyatlama i¢in 1,0730 ve 1,0740 direng bdlgelerini takip ediyor olacagiz. Geri gekilme yasanmasi durumunda ise
ilk destek bolgesi 1,0710 olurken asagi yonli hareketlerin devam etmesi 1,0700 ile 1,0690 destek boélgelerinin izlenmesini
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Ons altin tarafinda bankacilik krizi ile baslayan pozitif fiyatlama devam ediyor. Isvicre Bankasi UBS'’in Credit Suisse’i satin
almasi piyasalari yatistirmaya yetmedi. 10 Mart 2022’den sonra ons altin yeniden 2000 dolar direng seviyesinin Uzerine
ciktiktan sonra 1980 dolar seviyesine nispeten geri ¢ekildi. Glvenli liman olarak yatirimcilarin talep artigi ve krizin olumsuz
etkilerinin devam etmesi 2070 dolar zirvesinin asilimasina olanak saglayabilir. Gun igcinde destek seviyesi olarak 1975 dolar
takip edilirken 1970 ve 1965 dolar seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Direng seviyeleri olarak ise 1985
dolar ve yikselis hareketlerinin devaminda ise 1990 ve 1995 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Din 50 Gunlik basit ortalamasi 1,2141 uzerinde fiyatlanan paritede, 1,2200 énemli direnc seviyesi de asildi. Bu
seviye Uzerinde kalicilik pozitif yonlu trendin pekismesine katki saglayacak. Haftanin ilk islem glininde pozitif kapanig
gerceklestiren parite 1,2165 ile 1,2285 arasinda hareket etti. Paritede bu hafta BoE ve Fed tarafindan alinan faiz
kararlari ve aciklamalar etkili olacak. Gin igerisinde ana direng seviyesi olarak 1,2260 ve Ustinde fiyatlama igin
1,2270 ve 1,2290 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1,2250 destek bdlgesini takip
ederken, bu seviye altinda ise 1,2240 ve 1,2230 bdlgelerini takip ediyor olacagiz.
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Haftanin ilk islem giiniinde gram altin 1214 TL seviyesinden alici bulmaya bagladi. Gin igerisinde en disik 1201TL, en
yuksek 1228TL seviyelerinden islem gérdu. Giin sonunda 1209TL seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Gram altin ve ons
altin fiyatlarinin yiksek trendi igerisinde kaliciligini, Fed faiz karari ve bankacilik krizinin kiiresel piyasalarda nasil karsilik
bulmaya devam ettigi belirleyici olacak. Teknik agidan 1215 TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye
Uzerinde 1225 TL ve 1230 TL seviyeleri kisa vadeli direng bolgesi olarak izlenecek. Geri gekilmelerde ise 1210 TL ve bu
seviye altinda fiyatlama igin 1205 TL ve 1200 TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




