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FED FAIZ KARARI SONRASI ONS ALTIN YUKSELISINE DEVAM ETTi

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde karisik bir seyir gézleniyor. ABD vadelilerinde ise ylkselis yoninde
hareketler meydana geliyor. Endeks gine yatay-hafif yikselis yonlt baglangi¢ yapabilir.

Dun kiresel piyasalarin merakla bekledigi FED faiz karari tahminler dogrultusunda 25 baz puan artis olarak agiklandi. FED énceki giin faiz
oranlarini bu sekilde artirirken iki bankanin ¢okisunin tetikledigi son dénemdeki finans piyasalarinda yasanan kargasanin ortasinda
borglanma maliyetlerindeki yeni artiglari duraklatmanin esiginde oldugunu da belirtti. Glincellenen projeksiyonlarda ise 18 FED politika
yapicisindan 10'unun faiz oranlarinin 2023'ln sonuna kadar bir 25 baz puan daha ylUkselmesi 6ngdruluyor.

Bu toplanti metninde bir 6nemli degisiklik de oldu. Silicon Valley Bank ve Signature Bank'in bu ayki ani batislarindan kaynaklanan énemili
etkiyle, FED'in son politika aciklamasinda artik faiz oranlarinda "surekli artiglarin" muhtemelen uygun olacagi séylenmedi. Bu dil, faiz
artirma dongusunu baglatmaya yonelik 16 Mart 2022 kararindan bu yana her politika agiklamasinda yer aliyordu. Toplanti metninde ayrica
ABD bankalarinin saglam olduguna vurgu yapilirken, gelismelerin bluytume tzerindeki etkilerinin izlenecegi ifade edildi.

FED karariyla birlikte yetkililerin faiz patikasina iliskin éngorilerini igeren noktasal grafik de yayimlandi. Yetkililerin noktasal grafiklere
yansiyan beklentilerinin Aralik ayina goére degismedigi gorildi. Buna gore noktasal grafikte 2023 sonu beklentisi %5,1 seviyesinde
belirlendi. 2024 beklentisi ise %4,1'den %4,3'e ylkseldi.

FED Baskani Jerome Powell, basin toplantisini son bankacilik krizine odaklanan agiklamalarla agti ve mevduat sahiplerine, tuketicilere ve
isletmelere, merkez bankasi ve diger diizenleyicilerin son dénemde aldigi bir dizi 6nlemin ardindan sistemin saglam oldugu konusunda
giivence vermeye cgalisti. Powell, bu toplantida faiz artirnmina gidilmesinin uygun oldugunu ancak "devam eden" faiz artirrmlarinin uygun
oldugunu artik séylememenin uygun oldugunu da ifade etti. Agiklamanin ardindan tahvil getirileri disti. Fed faiz beklentilerine oldukga
duyarh olan 2 yillik Hazine tahvilinin getirisi seansta 20 baz puanin Gzerinde disls yasadi. Fakat konusmasinin devaminda FOMC
katiimcilarinin bu yil faiz indirimi beklemedigini, faiz indiriminin bu yil temel beklentilerinin igcinde olmadigini, enflasyonu %2'ye getirmek
icin gerekeni yapacaklarini belirtmesi ve eger faizlerin daha da yukseltiimesi gerekir ise yikseltiriz demesi sonrasi ilk agiklamalarda
yukselen hisse senetleri sert satiglara dogru yénelirken ons Altin’da da gerileme yasandi.

ik basta politika agiklamasinin yayinlanmasinin ardindan yiikselen ABD hisse senetleri, Powell'in konusmasiyla diisiise gecti ve gdsterge
S&P 500 endeksi glinu %1.65 dususle tamamladi. Dolar, dnemli ticaret ortadi para birimleri sepeti kargisinda zayifladi.

Sonug olarak toplanti metnine goére daha sahin ifadeler kullanan bir Powell agiklamasi gérdik diyebiliriz. Powell agiklamalari sonrasi
endeksler duslse gegerken bu disuste yatinmcilarin Fed'in bu artirimi durdurmasini beklerken faiz artirnmlarinin bir veya iki toplanti daha
devam edebileceginden duyduklari hognutsuzluk etken oldu diyebiliriz.
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10:00 Tiirkiye i Tiketici Glveni - 825 Mart
14:00 Turklye Fkk TCMB Faiz Orar" Karari 8,50% 8,50% Mart
15:00 | ingiltere ***  BoE Politika Faiz Orani Karari 4,25% 4,00% Mart
15:00 ABD woxx ingaat izinleri - 1.339Mn Mart
15:30 ABD ***  |issizik Haklarindan Yararlanma Bagwurulari 197Bin 192Bin Haftalik
17:00 ABD rx Yeni Konut Satiglari 650Bin 670Bin Subat
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Kurda 19,00TL Gzerinde hareket devam ediyor. Kiresel piyasalarda dolarda rahatlama gozlenirken, sinirli yikselis egilimi
hakim. Faize duyarl 2 yillik ABD tahvil faizi Fed toplantisi 6ncesinde 4,15 seviyelerinde iken politika faizinin 25 baz puan

artmasi ile birlikte 4,03 seviyelerine geriledi. Diin ABD’de politika faizinin agiklanmasinin ard

TCMB PPK toplantisindan ¢ikacak faiz karari 6énemle takip edilecek. Guin igerisinde ilk direng bolgesi 19,10TL ve
yukselislerin devaminda 19,20 ile 19,30TL diren¢ bdlgelerini izliyor olacadiz. Geri ¢ekilmelerde ise 19,00TL ilk destek

bolaesini takip ederken. bu sevive altinda fivatlama icin 18.95 ile 18.93TL seviveleri destek bola

indan bugun yurt icinde

eleri olarak izlenebilir.
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Gectigimiz hafta ortasindan itibaren ataklarini stirdiren ¢apraz 50 gunlik basit ortalamasinin da u

yukselen bir goériinim sergiledi. Diin 20,49TL seviyesinde fiyatlama ile baslangic gérdigimuiz ¢apraz gun igerisinde

20,40TL ile 20,77TL arasinda seyretti ve giin sonunda 20,65TL seviyesinde kapanis gergeklesti

olarak bakildiginda geri gekilmelerde 20,70TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 20,60TL ve 20,50TL seviyeleri

takip ediliyor. Yukselislerde ise 20,75TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye lizerinde
ve 20,90TL direng bolgeleri takip edilecek.

zerine ¢clkmayi basarinca
rdi. GUn igerisinde teknik

kalicilik saglanirsa 20,80
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Bankacilik krizinin etkileri ile birlikte yilikselen parite diin giin icerisinde ABD faiz karari 6ncesinde neredeyse 1,0800
seviyelerine kadar yukseldi. ABD politika faizinin %4,75-%5,0 seviyesine ¢ikariimasi ve yasanan son gelismelerin
enflasyon Uzerinde baski yaratabilecegine dair agiklama paritede 1,0910 seviyesine kadar ylikselis yasanmasina neden
oldu.Bugulin Avrupa’da tiiketici gliveni agiklanacak. Teknik olarak gun iginde 1,0900 direng bolgesini ve Uizeri fiyatlama igin
1,0910 ve 1,0920 direng bolgelerini takip ediyor olacadiz. Geri ¢ekilme yasanmasi durumunda ise ilk destek bdlgesi
1,0890 olurken asagi yonlu hareketlerin devam etmesi 1,0880 ile 1,0870 destek bdlgelerinin izienmesini gerektirebilir.
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Bankacilik krizinde toparlanma kuiresel risk istahini da artirdi. Durum bdyle olunca realizasyonlarin da etkisi ile birlikte ons
altinda sert geri ¢cekilmeler gdzlendi. Fed faiz karari éncesinde gin igerisinde 1940 dolar seviyesinde seyreden kiymetli
metal Fed'in 25 baz puanlik faiz artigi sonrasi 1980 dolar seviyelerine tagindiktan sonra nispeten geri ¢ekilerek 1975 dolar
seviyesinde fiyatlama goruyor. Teknik olarak giin icinde destek seviyesi olarak 1975 dolar takip edilirken 1970 ve 1965 dolar
seviyeleri diger destek bolgeleri olarak kargimiza ¢ikiyor. Gun igerisinde direng seviyeleri olarak ise 1980 dolar ve yikselis
hareketlerinin devaminda ise 1985 ve 1990 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Diin giiniin ilk énemli makroekonomik verisi Sterlin tarafindan geldi. ingiltere’de enflasyon Subat’ta aylik %1,1 yillik
ise %10,4 olarak beklentilerin Ustiinde artis gésterdi. ABD’de ise politika faizi 25 baz puanlik artig ile %5 seviyesine
tasinmis oldu. Bugin ise Ingiltere’de BoE toplantisi ve faiz karari parite lizerindeki olasi etkisi nedeni ile yakindan
takip edilecek gelismeler arasinda yer aliyor. Teknik agidan guin ici 1,2330 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2340 ve 1,2350
seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2320 ve bu seviye altinda fiyatlama icin ise 1,2300
ve 1,2280 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.

GRAM ALTIN
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) GAUTRY+, Daly: 24 Carat Gram Gold vs TRY
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seviye altinda fiyatlama igin 1200TL ve 1195TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.

Gram altin ons altindaki yiikseligler ile birlikte yukari yonli ivmesinde hiz kazanirken kiiresel piyasalarda gevseme ile
birlikte geri g¢ekildi. Din 1186TL seviyesinde giline baslayan gram altin gln icerisinde 1184-1210TL arasinda
fiyatlandiktan sonra Fed tarafindan agiklanan faiz kararinin ardindan ons altinin 1970 dolar
tasinmasi ile birlikte 1205TL seviyesinde glni kapadi. Teknik agidan 1210TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek.
Bu seviye Uzerinde 1215TL ve 1220TL seviyeleri direng bdlgesi olarak izlenecek. Geri ¢ekilmelerde 1205TL ve bu

seviyesinin Ustline
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Arastirma Muduru

2022 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilhmi: %31,82 Karda / %68,18 Zararda
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




