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BANKACILIK STRESI YENi HAFTAYA DA TASINACAK mi?

Bu sabah yazinin yazildidi siralarda Asya endekslerinde saticili seyir gozleniyor. ABD vadelilerinde ise yatay hareketler meydana
geliyor. Endeks gline hafif ylkselis yonlU baglangi¢ yapabilir.

Gecen Cuma gunu riskten kagis Dolar’'i desteklerken ve tahvil getirilerini distrirken, bankalar arasindaki bulasmaya iliskin korkularin
Deutsche Bank gibi bor¢ verenlerin hisselerini etkilemesiyle kiresel borsalar Cuma ginu duisis yasadi.

Gegtigimiz Cuma giini Almanya'nin en blylk pazar payina sahip bankasi Deutsche Bank hisseleri, tahvillerinin kredi risk primindeki (CDS)
glcli yukselisin etkisiyle diststni Gg¢lnci gine tasidi. Bankanin tahvillerinin CDS maliyeti, son ¢ giinde yaklasik %35 artarken, hisse
senedinin fiyati ise son bes ayin en dusilk seviyesine yaklasti. ABD'de Silicon Valley Bank, Silvergate Capital Corp. ve Signature Bank'in
ani iflasi ve Isvigre bankasi Credit Suisse'teki gelismelerin ardindan yatirimcilar bankacilik sektériiniin konusunda tedirgin. Credit Suisse'in
kurtarilmasi bankalarin tahvil fiyatlarinin baski altinda olmasi nedeniyle Avrupa piyasalarinda oynakliga neden oluyor. Yasanan bu
endiseler sonrasi Almanya Bagbakani Olaf Scholz, Deutsche Bank’in hisselerinin keskin deder kaybinin ardindan, bankanin ¢ok karh bir
banka oldugunu ve endiselenmeye gerek duyulmadigini séyledi.

Bankacilik stresi ile ilgili olarak diin bir agiklama yapan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, "Bizim igin belirsiz olan sey, bu bankacilik
streslerinin ne kadarinin yaygin bir kredi sikisikhdina yol agtigl.” ifadesini kullandi. Kshkari agiklamasinda ayrica “banka stresinin ekonomi
Uzerindeki "etkisini" 6lgmek icin gok erken oldugunu ve bu nedenle FOMC’nin bir sonraki faiz orani kararini nasil etkileyecegini bilmek igin
cok erken oldugunu soyledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) baskani Kristalina Georgieva Pazar ginii yaptidi agiklamada, gelismis ekonomilerin eylemleri piyasa stresini
yatistirsa da, finansal istikrara yonelik risklerin arttigini séyledi ve ihtiyatli olmaya devam edilmesi g¢agrisinda bulundu. Georgieva
Ukrayna'daki savas ve parasal sikilastirmadan kaynaklanan etkiler nedeniyle kiiresel bliyimenin %3'Un altina yavasladigi 2023'ln bir bagka
zorlu yil olacag@i gorusini yineledi. Bu yil kiiresel bliyimeyi %2,9 olarak tahmin eden IMF, 6nimizdeki ay yeni tahminlerini yayinlayacak.

Tuketicinin saghgi ve enflasyonun durumu hakkinda bu hafta fikir verecek ABD verileri, ekonominin oolasi bir gerilemeyi savusturup
savusturamayacagini tartmaya calisan yatirimcilar igin fikir verebilir. Mart ayi tiketici gliveni okumasi Sal giini yapilacak. Endeks Subat
ayinda beklenmedik bir sekilde dusti. Cuma giinu, Subat ayina ait kigisel tiketim harcamalari endeksi enflasyona yeni bir bakis sunacak.
Veri Ocak ayinda hizlanmis ve daha sahin bir Fed’e dair korkulari beslemisti.
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10:00 Tarkiye - Kapasite Kullanim Orani - 75,2% Mart
11:00 Almanya ok IFO Giiven Endeksi 91.0 91.1 Mart
20:00 ingiltere Fkk BoE Baskani Bailey'in Konusmasi - - -
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Gegtigimiz haftanin son iglem guiniinde 19,00TL lzerinde sinirh yikselisine kur devam etti. Bu hafta kurda 19,00TL
seviyesine geri ¢gekilmeler olmasina ragmen ihimli yikseligler ile birlikte fiyatlamalarin devam etmesini bekliyoruz. Bugiin
yurt iginde reel kesim giiven endeksi ile kapasite kullanimi takip edilecek. ABD tarafinda Dallas Fed imalat Aktivite
endeksi verisi agiklanacak. Gun igerisinde ilk 19,10TL ve yikselislerin devaminda 19,20 ile 19,30TL direng bolgelerini
izliyor olacagiz. Geri gekilmelerde ise 19,00TL ilk destek bdlgesini takip ederken, bu seviye altinda fiyatlama igin 18,95
ile 18.93TL seviveleri destek bolaeleri olarak izlenebilir.
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Gectigimiz hafta yasanan gelismeler paritede yukari yonli hareketlerin takip edilmesine olanak saglayinca ¢aprazda
buradan aldigi destek ile rekor seviyelere ulagsmisti. Gecen Cuma gunu paritede 1,0750 seviyelerinde fiyatlamalar sonrasi
caprazda 50 giinliik basit ortalamasi tizerinde 20,46TL haftalik kapanis gerceklesti. Almanya iFO is ortami giiven endeksi
aciklanacak. Giin igerisinde teknik olarak bakildiginda geri gekilmelerde 20,50TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak
20,40TL ve 20,30TL seviyeleri takip ediliyor. Yikseliglerde ise 20,60TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye
Uzerinde kalicilik saglanirsa 20,70 ve 20,80TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Gegctigimiz haftanin son islem giintinde dolar endeksi 103,3 seviyelerine ¢ikti. Parite 50 glnlik basit ortalamasi tstiinde
nispeten geri gekilme ile birlikte 1,0800 altindaki seyrine devam etti. Euro Bolgesi'nde bilesik satin alma mudurleri endeksi
esik degerin ve beklentilerin Uzerinde 54,1 olarak agiklandi. ABD’de ise ayni veri bir nceki Subat ayina gére Mart'ta %6,3
prim ile artis gosterdi ve 53.3 olarak agiklandi. Teknik olarak gin iginde 1,0780 direng bdlgesini ve Uzeri fiyatlama igin
1,0790 ve 1,0800 direng bolgelerini takip ediyor olacadiz. Geri ¢ekilme yasanmasi durumunda ise ilk destek bdlgesi
1,0760 olurken asagi yonlu hareketlerin devam etmesi 1,0750 ile 1,0740 destek bdlgelerinin izienmesini gerektirebilir.
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Kiresel piyasalarda yasanan tedirginlik sonrasi parite geri gekilirken yatirimcilarin giivenli liman olarak niteledigi altina olan
talepleri artti. Ons altin tekrar 2000 dolar Ustlinde fiyatlamalar gordi. Son olarak Almanya’nin en buylk Pazar payina sahip
bankasi Deutsche Bank hisselerinde yasanan sert dusltgsler de buna destek oldu. Ons altinda trendin yénl piyasa
gelismelerine ve 1975 dolar direnci tzerinde kaliciliga bagli. Teknik olarak gin icinde destek seviyesi olarak 1965 dolar
takip edilirken 1960 ve 1955 dolar seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Gin igerisinde direng seviyeleri
olarak ise 1975 dolar ve ylikselis hareketlerinin devaminda ise 1980 ve 1985 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Hem sterlin hem de dolar tarafinda politika faizlerinin 25 baz puan artirildigi gegtigimiz haftanin sonunda dolar
endeksindeki geri gekilmelerin sinirlandiriimasi sonrasinda paritede geri gekilme gozlendi. Gegtigimiz hafta en ylksek
1,2344 seviyesini test eden paritede hafta kapanisini 1,2230 seviyesinden gerceklestirdi. Bugiin parite Gizerinde etkili
olmasini bekledigimiz makroekonomik veri akigi bulunmuyor. Teknik agidan gin igi 1,2240 ve Ustiinde fiyatlama igin
1,2250 ve 1,2260 seviyeleri diren¢ bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2230 ve bu seviye altinda
fiyatlama icin ise 1,2220 ve 1,2200 destek bdlgelerini takip ediyor olacagiz.

GRAM ALTIN 27 Mart 2023

[5E) GAUTRY+, Disly: 24 Carst Gram Gold vs TRV 1257.200

1281200

1081200

1085200

1033200

1017200

385200

359200

953200

zzzzzz

CCIug 7276

~A \V

\/ V \/ nnnnn
2 Y oep2i2 '3 Sep ez 3 5ep 202z 1 Omanzz 22 L rHowz022 U2 Nov 2022 52 Nev 2022 5 Dec2022 12 Dec202 D1Decz0ez B1Dsc202z Wl 2023 W) 2023 S0lna0zs breba0es W Febznes 7 rebznes Bz B warzns

Altin fiyatlari ekonomik gelismeler ve ABD merkez bankasinin faiz hizini diisiirmesi ile birlikte ylkseligine devam ediyor.
Gram altin gegtigimiz hafta rekor tazeledi ve yukar yonli trend izledi. Buglin 1212TL seviyesinde yeni hafta agiligi
gerceklestiren gram altin igin ons altin tarafinda 2000 dolar altinda kalicilik devam edebilir. Teknik agidan gin igerisinde
1210TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye lizerinde 1220TL ve 1225TL seviyeleri direng bolgesi olarak
izlenecek. Geri gekilmelerde ise 1205TL destek bdlgesi takip edilirken bu seviye altinda fiyatlama igin 1200 TL ve
1195TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




