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BANKACILIK KRizZi SONRASI PIYASALARDA NORMALLESME EGILIMi

Bu sabah yazinin yazildidi siralarda Asya endekslerinde karisik seyir gézleniyor. ABD vadelilerinde ise pozitif bir goériinim hakim.
Endeks gline hafif yikselis yonli baslangic yapabilir.

First Citizens BancShares'in iflas eden Silicon Valley Bank'in mevduat ve kredilerini devralacagini agiklamasinin ardindan yatirimcilarin
mali sistemle ilgili endiselerinin yatismasiyla haftanin ilk islem giinit ABD Wall Street hisse senetleri ylikseldi ve ABD tahvil getirileri ylkseldi.
Anlasma, teknoloji odakli Silicon Valley Bank'in ¢okisinin neden oldugu ve daha fazla banka iflasi ve kurtarmayla noktalanan birkag
haftadir siren kargasanin ardindan bir soluklanma sagladi. Cumartesi giinii de bazi haber kaynaklari, ABD makamlarinin bankalara daha
fazla destek sunacak ve bulasmayla ilgili endiseleri azaltacak bir acil durum kredisi tesisini genisletmeyi dusinduklerini bildirmisti. Bu
gelismeler yeni haftaya kiresel anlamda risk istahinda yiikselisle baglamaya imkan sagladi.

ABD tahvil getirileri, bankacilik sektérindeki stresin kontrol altina alinabilecegine dair iyimserlikle ve Hazine Bakanligi'nin iki yillik tahvil
satisina yonelik zayif talep gérmesiyle yikseldi. S&P 500 banka endeksi, Cuma guini ay basindan bugiine kadar %22'den fazla dusus
yasadiktan sonra, ginid %3 artisla tamamladi. Avrupa'da, Deutsche Bank hisseleri, borcunu temerride karsi sigortalama maliyetinin
artmasinin ardindan ABD'ye yayilan korkularla Cuma guinu keskin duststn ardindan %6 yikseldi. Hafta sonu gelen haberler énceki glinki
ruh haline yardimci olsa da, bankacilik sektori ve yuksek faiz oranlarinin yiksek enflasyonla micadele eden kiresel ekonomi izerindeki
etkisine iligkin endiseleri tamamen ortadan kaldirmis sayilmaz. FED’in Mayis ayinda da faiz artirrmi yapacagina dair beklentiler %44.4
olasilikla korunmaya devam ediyor.

Dun Avrupa’da gosterge endeks Stoxx 600 %1,05 yukselirken MSCI'nin diinya ¢apindaki hisse senedi gdstergesi %0,23 artti. Gelisen
piyasa hisse senetleri ise %0,84 kaybetti. Yetkililerin kiiresel bankacilik sistemi Gzerindeki endiseleri dizginleme ¢abalarinin yatirnmcilarin
endiselerini yatistirmasina yardimci olmasiyla diin Dolar, Japon yeni karsisinda bes gunin en yiksek seviyesine yikseldi. Yatirimcilar, iki
ABD'li borg verenin son ¢okisunlin ve gegen hafta UBS tarafindan Credit Suisse'in kurtariimasinin sonuglari hakkinda netlik ararken,
yatinmcilar tercihleri konusunda tereddut gdstermesinden dolayi Dolar cogu major para birimi kargisinda dar bir aralikta islem gordi. ABD'li
mevduat sahipleri, daha blylUk kurumlar veya para piyasasi fonlari i¢in daha kuglik bankalardan kagiyorlar. EPFR veri saglayicisindan
alinan rakamlara dayandirilan verilere gore, bu tur fonlara akis gegen ay 300 milyar Dolar’dan fazla artarak 5,1 trilyon Dolar’i asan bir rekora
ulast.

Petrol fiyatlari, Irak'in yari 6zerk Kirdistan bolgesinden ham petrol ihracatini durdurmak zorunda kalmasinin ardindan, petrol talebini
potansiyel olarak vurabilecek olasi bir bankacilik krizini durdurmak igin atilan adimlarin ek destegiyle yuUkseldi. Altin fiyatlari, yatirnmcilarin
hisse senetleri gibi daha riskli varliklara gegis yapmasiyla gtvenli liman talebindeki zayiflamayla disis yasadi.
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DolarTL kurunda 2022 Agustos ayindan beri 18,00TL Uzerinde kalici olarak gérdigumuz fiyatlamalar Mart ortasi itibari
ile kademeli ylkseligleri sonrasinda 19,00TL Uzerine taginmis oldu. Bu seviye Ulzerinde fiyatlamalar pozitif gorinimu
pekistirirken yeni rekotlarin test edilmesine de olanak saglayabilir. Din gin geneline baktigimizda 19,10TL seviyesine
yakin iglem goren kurda bugiin de bu seviyelerin korunmasi beklenebilir. Giin igerisinde ilk 19,10TL ve yikseliglerin
devaminda 19,20 ile 19,30TL direng bélgelerini izliyor olacadiz. Geri ¢ekilmelerde ise 19,00TL ilk destek bolgesini takip
ederken. bu sevive altinda fivatlama icin 18.95 ile 18.93TL seviveleri destek bolaeleri olarak izlenebilir.
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Gectigimiz hafta aciklanan faiz kararlari ve bankacilik krizinin etkileri paritede oynakliga neden olmug, EURTL’de
yukselisler gbzlenmisti. Aralik 2021°’den sonra rekor tazeleyen ¢apraz 20,90TL’ye yakin fiyatlanmisti. Din nispeten geri
cekilen gapraz 20,58TL seviyesinde glini sonlandirdi. Yurt iginde imalat sanayi kapasite kullanim orani bir dnceki aya gére
gerilerken, gliven endeksi perakende ticaret ve insaat sektoriinde distl, hizmet sektdriinde yikseldi. Giin igerisinde geri
cekilmelerde 20,60TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 20,50TL ve 20,40TL seviyeleri takip ediliyor. Yikselislerde
ise 20,70TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde 20,80 ve 20,90TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Fed tarafinda faiz artiglarinin devam edebilecegdine dair sdylentiler sonrasi artan resesyon endiseleri ve ECB yetkililerinin
sahin tonu paritede 1,0930 seviyelerini gdrmemize neden olmustu. Son olarak bankacilik krizinde analistlerin Deustche
Bank hisselerine yonelik endiselerin yersiz oldugunu belirtmeleri gevsemeye neden oldu. Din 1,0700 tzerinde islem gbren
paritede Subat basinda test ettigi 1,10 seviyeleri 6nemli diren¢ noktasi. Teknik olarak 1,0820 direng bdlgesini ve Uzeri
fiyatlama igin 1,0830 ve 1,0840 direng bélgelerini takip ediyor olacagiz. ilk destek bdlgesi olarak ise 1,0800 olurken asagi
yonli hareketlerin devam etmesi 1,0790 ile 1,0780 destek bolgelerinin izlenmesini gerektirebilir.
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Bankacilik sistemindeki endiselerin kazanani ons altin en son Deustche Bank hisselerindeki sert diisusler ile birlikte tekrar
yukselmisti. Bankalar tarafinda yapilan agiklamalarin hisselerde toparlanma yaratmasi sonrasi spot piyasada altin geri
cekildi ve giinu 1956 Dolar seviyesinden kapatti. 15 glinlik Ussel ortalamasinin Uzerinde olan ons altin igin 5 gunlik
ortalamasi 1965 dolar seviyesi direng bolgesi olarak takip edilebilir. Teknik olarak gun i¢cinde destek seviyesi olarak 1955
dolar takip edilirken 1950 ve 1945 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak kargimiza ¢ikiyor. Gin igerisinde direng
seviyeleri olarak ise 1965 dolar ve yiikselis hareketlerinin devaminda ise 1970 ve 1975 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Haftanin ilk islem gliniinde 1,2232 seviyesinden agilis gérdugumuz parite gin igerisinde en yuksek 1,2293 seviyesini
test etti. Dolar endeksi 102,9 seviyesine gerilerken, Sterlin tarafinda gegen Cuma gunu goézlenen geri gekilme
sinirlanmis oldu. Bugiin ingiltere tarafinda veri akisi zayif, ABD’de ise Toptan Stoklar verisi, CB Tiketici Giiven
Endeksi, Richmond Fed Sanayi Endeksi verileri agiklanacak. Teknik agidan gin icerisinde 1,2320 ve ustinde
fiyatlama igin 1,2340 ve 1,2350 seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2310 seviyesi ilk
destek bdlgesi olarak ve bu seviye altinda fiyatlama igin ise 1,2300 ve 1,2280 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.

GRAM ALTIN 28 Mart 2023

(58] GAUTRY+, Daly: 24 Carat Gram Gold vs TRY

nnnnnnn

1049200

1032200

1017200

935,200

%3.200

453,200

zzzzzz

o /\ ™ FANN.\ A A A 0
/ VY ot I Y

v | v

Sep2022 16 Sep202z biSep202 I100a 202 002022 1Mev202 i Mev202Z 21Mow2022 1Dec2022 10 Dec2022 P0Dec 222 S0Dec2022 10 1an2023 19 0an2023 58 1an2023 JFeh203 16 Feb2023 DFeb2023 FMar2023 16 Mar2023 25 Mar2023

820

Kiresel piyasalarda yasanan ekonomik gelismeler sonrasinda ons altinin 2000 dolar seviyesi lGzerinde fiyatlanmasi
gram altina rekor tazeleme firsati tanimisti. Tedirginlik hem ABD yetkililerinin bankalara destek igin acil durum kredi
programlarini dizenleme dusinceleri hem de Alman Deustche Bank igin risk endisesinin yersiz olduguna dair
aciklamalar sonrasinda kismi de olsa azalinca kiymetli metal geriledi. Glin igerisinde 1210TL ana direng seviyesi olarak
takip edilecek. Bu seviye Uzerinde 1215TL ve 1220TL seviyeleri direng bdlgeleri izlenecek. Geri gekilmelerde 1200TL
destek bdlgesi takip edilirken bu seviye altinda fiyatlama igin 1195 TL ve 1190TL destek bélgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




