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KURESEL PiYASALARDA ABD TARIMDISI iSTIHDAM VERIiSi BEKLENiYOR

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde ve ABD vadelilerinde satis yonli gérinim hakim. Endeks gine hafif satis
yonlu bir baglangi¢ yapabilir.

ABD hisse senetleri, yatinmcilarin bugtin agiklanacak ABD istihdam raporu éncesinde zayif isgiicl piyasasi verilerini sindirerek
Fed’in faiz artirirmlarini durdurabilecegine dair isaretler aramasiyla din gind daha yiksek seviyelerde kapatma istegiyle dnceki
satiglari tersine gevirdi. Tahvil getirileri ise yéniin yukar gevirdi. Ug majér ABD hisse senedi endeksi de tepki alimiyla karsilagirken
6gleden sonra ibre yesile déndu ve blylk momentum hisse senetleri Nasdaq'i 6ne ¢ikardi. Buna ragmen, S&P 500 ve Nasdaq
buglnki tatil nedeniyle kisalan haftayi U¢ haftalik kazanimlarin ardindan disusle tamamladi.

DunklG ekonomik veriler, ABD isglcl piyasasinin, Fed'in ekonomiyi sogutmak ve enflasyonu azaltmak igin uyguladigi agresif faiz
artinmlarinin etkilerini hissettigini gésterdi. Bu hafta basindan itibaren gelenzayif istihdam gdstergesi verilerin ardindan bugin tarim
digi istihdam raporu daha fazla 6nem kazanmis durumda. Buguin ABD piyasalari kapali olacagindan verinin fiyatlama etkisi zayif
kalacaktir. Beklentinin altinda bir istihdam Fed'in faiz artinm ihtimallerinin daha da dismesine neden olacaktir. Bu durumun
fiyatlamasi ise sonraki Pazartesi ginune kalabilir. Mali piyasalar, Fed'in Mayis ayindaki para politikasi toplantisinin sonunda fon
hedef oranini %4,75 ila %5,00 araliginda birakacagdini %47 ve 25 baz puanlik olasiigini %53 olarak fiyatladi. ABD 10 yillik tahvil
getirileri, issizlik maags! basvurular raporunun ardindan bir miktar ylkseldi ve son zamanlarda yasanan keskin disusleri geride
birakti. St. Louis Fed Baskani James Bullard, enflasyonun ‘inat¢l’ bicimde yiliksek kalmaya devam edecegini, bu nedenle Fed'in
daha gidecek yolu oldugunu sdyledi. Bullard bankacilik sektérindeki ¢alkantiya atifta bulunarak finansal stresin 2007-2009 kiresel
mali kriz dénemine kiyasla disuk oldugunu belirtti.

Avrupa hisse senetleri ise gayrimenkul ve seyahat hisselerindeki kazanglarin yani sira Almanya'dan gelen gl enduistriyel Gretim
verilerinin 6énculiginde yukseldi. Stoxx 600 endeksi %0,51 yikseldi ve MSCI'nin dlinya genelinde hisse senedi gostergesi %0,15
yukseldi. Gelisen piyasa hisse senetleri %0,35 kaybetti. MSCI'nin Japonya disindaki Asya-Pasifik borsa endeksi %0.44 dususle
kapandi. Gosterge 10 yillik tahvillerin fiyati, Carsamba guinu ge¢ saatlerde %3,287'den %3,305'e yukseldi.

TCMB verilerine gére yabanci yatirirmci 31 Mart haftasinda 60,9 milyon dolarlik hisse satisi gergeklestirdi. Boylelikle yilbasindan bu
yana net hisse satisi 927 milyon dolara ulasti. Yabancilar ayni haftada 15,1 milyon dolarlik tahvil aldi. Yabancilarin hisse satis serisi
31 Mart haftasinda da surdl. Yine TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda 31 Mart haftasinda diisus izlendi.
Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlari gegen hafta 2,8 milyar dolar azalisla 183,7 milyar dolar oldu. Kur korumali mevduatlarin
blylklagu ise gegen hafta 28,2 milyar TL artigla 1,7 trilyon TL ile yeni rekor seviyeye ylkseldi.
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15:30 ABD *kk Tarim D|$| |st|hdam Deg|$|m| 239Bin 311Bin Mart
15:30 ABD **issizlik Orani 3,6% 3,6% Mart
15:30 ABD ** | Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,3% 0.2% Mart
15:30 ABD ***  Ortalama Saatlik Kazanclar (Yillik) 4,30% 4,60% Mart
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ADP 6zel sektor verisi sonrasi kendini toparlamaya ¢alisan dolar endeksi 102 puan seviyelerine yakin seyretti. Dolar
tarafinda kiresel piyasalarda para birimleri karsisinda deder kazanma c¢abasi devam ediyor. DolarTL igin 19,20TL
Uzerinde hareketlerin devam etme beklentisi yerini korurken, éniimizdeki hafta kurda yeni zirvelerin test edilme beklentisi
de gugcleniyor. ABD piyasalari bugiin paskalya nedeni ile kapali olacak. Teknik olarak giin igerisinde 19,25TL uzerinde
yukselis hareketlerinin devaminda 19,30TL direng bélgesini izliyor olacagiz. Geri ¢ekilmelerde ise 19,20TL ilk destek
boélgesini takip ederken, bu sevive altinda fivatlama icin 19,10 ile 19,00TL seviveleri destek bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Euro TL karsisinda kazanimlarina devam ediyor. Din 20,95TL ile 21,03TL arasinda seyreden ¢apraz 21TL seviyesinde
kapanis gerceklestirdi. Bugtin ise gerileyerek 20,94 TL seviyesinde acilis gergeklestirdi. Euro Bolgesi ekonomisi igerisinde
dnemli paya sahip Aimanya’da Sanayi Uretimi Subat'ta %0,1 beklentisinin ¢ok Uzerinde %0,2 olarak aciklandi ve hem
parite hem de gaprazda pozitif etki yaratti. Guln igerisinde geri gekilmelerde 21,00TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri
olarak 20,90TL ve 20,80TL seviyeleri takip ediliyor. Yikselis hareketlerinin devam etmesi halinde 21,10TL ilk direng
seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye Gzerinde sirasiyla 21,20 ve 21,30TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Paritede 1,0900 Uzerinde fiyatlama devam ediyor. Din ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari Mart'ta 228 bin olarak
aciklandi, Subat verisi ise 246 bin olarak revize edildi. Issizlik maasi basvurular revizeden sonra azalis gdsterse de
beklentilerin Uzerinde agiklanan veri issizlik maasi bagvurularinin arttigini gésteriyor. Bugiin ABD’de parite tzerinde etKkili
olabilecek tarim disi istihdam verisi ve igsizlik orani agiklanacak. Teknik olarak 1,0920 direng bolgesini ve Uzeri fiyatlama
icin 1,0930 ve 1,0940 direng bolgelerini takip ederken, ilk destek bélgesi olarak ise 1,0910 olurken asagi yonli hareketlerin
devam etmesi 1,0900 ile 1,0890 destek bdlgelerinin izlenmesini gerektirebilir.
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[5¢] ¥AUUSD+, Daily: Spot Gold 100 oz 35 USD.
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Ons altin bankacilik krizi ile basladigi rallisine devam ederek son 13 ayin zirvesini test etmisti. ABD’den gelen zayif ekonomik
veriler bu yukselise destek sagladi. 2000 dolar seviyesi Uzerinde tutunmayi basaran ons altinda 5 ginlik Ussel
ortalamasinin tizerinde hareket etmeye devam ediyor. Ons altin fiyatlamasini etkileyebilecek ABD tardim disi istihdam verisi
piyasalarda yakindan takip edilecek. Teknik olarak giin icinde destek seviyesi olarak 2005 dolar takip edilirken 2000 ve
1995 dolar seviyeleri diger destek bdlgeleri olarak karsimiza gikiyor. Glin igerisinde direng seviyeleri olarak ise 2010 dolar
ve ylkselis hareketlerinin devaminda ise 2015 ve 2020 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Dolar endeksinde nispeten yikselis paritede yikselen ivmeyi kismi olarak sinirlandirdi. Mart ortasi itibari ile ylkselen
grafik gérinimu sergileyen parite dun 1,2437 ile 1,2487 seviyeleri arasinda seyretti ve agagdi yonlu fiyatlamaile 1,2438
seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Sterlin tarafinda bu hafta Bilesik PMI Mart'ta 53,1'den 52,2'ye, hizmet PMI 53,5'ten
52,9'a geriledi. Teknik agidan gun igerisinde 1,2460 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2470 ve 1,2480 seviyeleri direng
bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2450 seviyesi ilk destek bolgesi olarak ve bu seviye altinda
fiyatlama icin ise 1,2440 ve 1,2430 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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[¢] GAUTRY+, Daily: 26 Carat Gram Gold vs TRY r»xzse‘zn
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Mart ortasi ve 6zellikle hafta basindan itibaren yikselen grafigine devam eden gram altin 1250TL seviyelerinde fiyatlama
goérmeye ve 5 gilinliik Ussel ortalamasinin lzerinde hareket etmeye devam ediyor. Din yaklasik olarak 1240TL ile
1250TL seviyesi arasinda fiyatlama goren kiymetli metal icin bugiin ABD tarafinda acgiklanacak verilerin ons altin
tarafinda nasil karsilik buldugu énemle takip edilecek. 1245TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye
Uzerinde 1250TL ve 1255TL seviyeleri direng bolgeleri izlenecek. Geri gekilmelerde 1240TL destek bolgesi ve bu seviye
altinda fiyatlama igin 1235 TL ve 1230TL destek bdlgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercshlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




