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PiYASALAR ABD ENFLASYONUNU BEKLIYOR

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde Japonya ve Hong Kong'da pozitif, Cin'de ise negatif gorinim hakim.
ABD vadelilerinde ise yatay hareketler meydana geliyor. Endeks guine bir miktar ytkselisle baslangi¢ yapabilir.

Gecen hafta guglu istihdam verilerinin Fed’in Mayis ayinda faiz oranlarini artirdigina isaret etmesinin ardindan ABD hisse senetleri
Pazartesi gini ¢ogunlukla yatay kapandi ve dolar yukseldi. Altin fiyatlari, Dolar'in yeniden canlanmasi nedeniyle 2.000 Dolar
seviyesinin altina gerilerken, tahvil getirileri, Fed’'in 3 Mayis'taki toplantisinda faiz oranlarini artiracagina dair artan piyasa
beklentileriyle ylUkseldi. Bu arada Fed’in New York Subesi, Amerikali tiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisinin Mart'ta
%4,2'den %4,7'ye ylkseldigini duyurdu.

FedWatch’a gére vadeli islemler, Fed'in faiz oranlarini 25 baz puan artirarak énimuzdeki ay %5.0-%5.25 araligina yukseltme
olasiliginin %71.7 oldugunu gosteriyor. Ancak Silicon Valley Bank'in Mart ayinda ani ¢dkustunin ABD bankalari arasindaki kredi
kosullarini sikilastirmasinin ardindan ticari kredilerin dismesiyle birlikte ekonomik durgunluk endiseleri de artmis durumda.
Bilindigi gibi Fed'in acil kredi programi bu endiselerin bir kismini hafifletmisti. Fed'in Mart ayindaki politika toplantisi tutanaklarinin
da GCarsamba glnu agiklanmasi planlaniyor. Tutanaklarda yasanan son gelismelerin politika yapicilar tGzerinde ne gibi etkiler
biraktigi ve bunun gelecekteki faiz politikasina yonelik etkileri piyasalarca yakindan izlenecek.

Dun Paskalya nedeniyle Avrupa, Avustralya ve Hong Kong'da piyasalar kapali kaldi. Dolar endeksi 9%0,52 ylkseldi ve tipik olarak
faiz orani beklentileriyle uyumlu hareket eden iki yillik tahvil getirisi 4,2 baz puan artisla %4,014'e yikseldi. Dolar, Japonya'nin
asiri gevsek para politikasina kisa vadeli bir ince ayar yapilmasina iliskin beklentilerin azalmasiyla yen karsisinda kazancini
133,87’ye ylkselterek 15 Mart'tan bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Japonya'nin yeni merkez bankasi Baskani Kazuo Ueda,
enflasyon henlz bir trend olarak %2'ye ulasmadidi i¢in bankanin politikasini simdilik sirdirmenin uygun oldugunu sdyledi ve
devasa tesviki geri gevirmek igin acele etmeyecegini 6ne surdu.

Avrupa Merkez Bankasi Uyesi ve ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de Cos, son agiklanan enflasyon
projeksiyonlarinin gerceklesmesi durumunda faiz artis déngusinin devam edecegini soyledi. Euro Boélgesi'nde ¢ekirdek
enflasyonun yilin geri kalaninda ylksek kalmaya devam edecedini belirten De Cos "Eger Mart ayindaki baz senaryomuz iglerse
enflasyonist baskilarinin bittiginden emin olmak icin faiz artiglari devam edecek. Ancak verilere bagli olarak hareket etmek
belirsizlik ortaminda daha énemli hale geldi" ifadesini kullandi.

Dun aciklanan verilere gore Turkiye ekonomisinde cari acik Subat'ta beklentileri asarak 8,78 milyar dolar oldu. Subat ayinda 12
aylik cari acik da 55,4 milyar dolar oldu. Boéylelikle 12 aylik cari acik da 10 yilin zirve seviyesi kaydedildi.
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DolarTL kuru diin neredeyse 19,30TL’ye varan fiyatlama gérdi. Dolar endeksi 102,5 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise 3,35 seviyelerinde seyretti. Uzun suredir kontrol altinda tutulmaya calisilan kurda ¢zellikle se¢cim dénemine
girilmesi TL tarafinda belirsizlige yol agarken, duin gugli dolar gérinimi hakimdi. Kurda 19,30TL direng seviyesi pozitif
ivmeye hiz kazandirabilir. Teknik olarak guin icerisinde 19,25TL Uzerinde yukselis hareketlerinin devaminda 19,30TL direng
bdlgesini izliyor olacagiz. Geri gekilmelerde ise 19,20TL ilk destek bdlgesini takip ederken, bu seviye altinda fiyatlama igin
19,10 ile 19,00TL seviyeleri destek bolgeleri olarak izlenebilir.
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Paritede 1,0850 seviyelerinin altina ¢ekilen fiyatlamar ¢aprazda da Euro’nun zayif gériiniim sergilemesine neden oldu ve
capraz 21,00TL altinda fiyatlandi. Diin euro Bdlgesi’nde veri akisi zayifti. Yurtiginde cari denge ve isglicu piyasasina dair
veriler agiklandi. Cari denge Subat'ta 8,78 milyar dolar acik verdi. issizlik orani da yiizde 0,2 artti ve tekrar cift haneli
rakamlara yukselerek %10,0 oldu. Gin igerisinde geri cekilmelerde 21,00TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak
20,90TL ve 20,80TL seviyeleri takip ediliyor. Yikselis hareketlerinin devam etmesi halinde 21,00TL ilk diren¢ seviyesi
olarak izlenebilir. Bu seviye Uzerinde sirasiyla 21,10 ve 21,20TL direng bolgeleri takip edilecek.
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Gectigimiz hafta ortasindan itibaren dolar endeksinde gevseme paritenin yukseliglerini sinirlandiran bir gériindm
sergilemesine neden oldu. Parite 1,0900 altinda fiyatlaniyor. Bugiin Euro Bélgesi’nde aylik perakende satislar verisi, ABD
tarafinda ise IMF Global ekonomik goérinim raporu yayimlanacak. Yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi ve FOMC
toplanti tutanaklar pariteye etki etmesi ihtimali ile piyasalarda yakindan takip ediliyor. Teknik olarak 1,0900 direng bdlgesini
ve Uzeri fiyatlama igin 1,0910 ve 1,0920 direng bdlgelerini takip ederken, ilk destek bolgesi olarak ise 1,0880 olurken asagi
vonli hareketlerin devam etmesi 1.0870 ile 1.0860 destek bdlaelerinin izlenmesini aerektirebilir.
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Gegtigimiz hafta Cuma glinu paskalya nedeni ile kapali olan ABD piyasasi ve ons altin tarafinda diin ABD tarim digi
istihdam verisi ve glcli dolar sonrasi ons altin 2000 dolar seviyesinin altina gekildi. Kar realizasyonlarinin da etkili
oldugu nispeten geri gekilme sonrasi ons altin diin giin igerisinde 1986$ ile 2007$ arasi hareket etti ve 1991$
seviyesinde kapanis gercgeklestirdi. Teknik olarak giin iginde destek seviyesi olarak 1995 dolar takip edilirken 1990 ve
1985 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Giin igerisinde direng seviyeleri olarak ise 2000
dolar ve viikselis hareketlerinin devaminda ise 2005 ve 2010 dolar seviveleri takihimizde nlacak
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Parite gectigimiz hafta ortasindan itibaren 1,2500 seviyelerinin altina geri ¢ekildi. Haftanin ilk islem guninde 1,2383
seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Diin tatil nedeniyle Ingiltere’de piyasalar kapaliydi. Sterlin tarafina baktigimizda hafta
genelinde 6nemli makro ekonomik veri akigi yok. ABD tarafinda enflasyon verisi pariteler Gizerinde olasi etkisi nedeni ile
gindemimizde olacak. Teknik agidan gun igerisinde 1,2410 ve Ustlnde fiyatlama igin 1,2420 ve 1,2430 seviyeleri direng
bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2400 seviyesi ilk destek bolgesi olarak ve bu seviye altinda fiyatlama
icin ise 1.2390 ve 1.2380 destek bdlaelerini takip edivor olacadiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlari ons altindaki geri ¢cekilmeye bagli olarak 5 guinliik Gissel ortalamasi 1236TL altinda fiyatlama
gérdil. islem gordiigii son 2 giinii kayip ile kapatan sari metalin yénii igin ABD tarim disi istihdam verisinden sonra bu
hafta agiklanacak enflasyon verisi 5nemli olacak. ABD’den gelecek gliclu enflasyon verisi altin fiyatlamalarinda gerilemeye
neden olabilir. Teknik olarak giin igerisinde 1235TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye lizerinde 1240TL
ve 1245TL seviyeleri direng bolgeleri izlenecek. Geri gekilmelerde 1230TL destek bodlgesi ve bu seviye altinda fiyatlama
icin 1225 Tl ve 1220Tl destek hdlaeleri takihimizde nlacak
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




