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SABAH BULTENI

ABD ENFLASYON VERISi DOLARI ZAYIFLATTI

Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde karigik géranim hakim. ABD vadelilerinde ise yatay hafif yikselis yonlu
hareketler meydana geliyor. Endeks gline hafif yikseligsle baslangi¢ yapabilir.

Diin ABD'de Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE), Subat ayinda %0,4 yiikseldikten sonra gegen ay biraz daha yavas sekilde %0, 1
yikseldi. Benzin fiyatlarindaki %4,6'lik disis, artan kira maliyetleri ile dengelendi. Mart ayina kadar olan 12 ayda TUFE %5,0
artarak Mayis 2021'den bu yana en disiik yillik artis oldu. TUFE, Subat ayinda yillik bazda %6,0 aris gdstermisti. Gegen sene
Haziran ayinda %9,1 ile Kasim 1981'den bu yana en bliyiik artigi gergeklestirerek zirve yapan Yillik TUFE, Rusya'nin Ukrayna'yl
isgal etmesinden sonra enerji fiyatlarinda ilk kez goérilen artisin hesaplama digi kalmasi nedeniyle geriliyor. Degisken gida ve
enerji bilesenlerini harig tutan gekirdek TUFE, Subat ayindaki %0,5'lik artigin ardindan gegen ay %0,4 artti. Yapiskan kira fiyatlari
cekirdek TUFE'yi yénlendirmeye devam ederken, gelen sonug yavaslama emaresi gésteriyor. Mart ayina kadar olan 12 aylk
dénemde g¢ekirdek TUFE, Subat ayindaki %5,5 artisin ardindan %5,6 artti. Bu, yillik bazda gekirdek TUFE'de art arda bes aylik
yavas artigl sona erdirdi.

Joe Biden, genel yillik enflasyon oranindaki yavaslamanin "caliskan Amerikallar i¢in daha fazla nefes alma alani" anlamina
geldigini sdyledi. Tim 6nlemlere ragmen enflasyon, Fed'in %2'lik hedefinin iki katindan fazla olmaya da devam ediyor.

Gecen ay iki bolgesel bankanin iflas etmesinin ardindan mali piyasa stresinin azalmasiyla piyasa katiimcilarr ABD merkez
bankasinin 1980'lerden bu yana en hizli parasal sikilastirma kampanyasini Haziran'da durdurmadan énce Mayis ayinda bir kez
daha faiz oranlarini artirmasini bekliyorlar. CME Group'un FedWatch’a aracina gore, finansal piyasalar Fed'in 2-3 Mayis'taki
politika toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan daha artirmasina yoéneliyor.

Dun ayrica FED’in son toplantisina ait yayimladidi tutanaklarda, gegen ay bir dizi banka iflasinin piyasalari alt tst etmesinin
ardindan yetkililerin bu yilki faiz artinmlarina iliskin beklentilerini azalttig1 bilgisi yer aldi. Tutanaklarda yetkililer ayrica kredi
daralmasinin ekonomiyi daha da yavaslatma potansiyeline karsi tetikte olmaya devam edeceklerini vurguladi. Diger taraftan ¢ok
sayida Fed yeftkilisi son derece belirsiz ekonomik gortiinim g6z 6nline alindiginda, para politikasinin uygun durusunu belirlemede
esneklik ve istege bagliligin korunmasi gerektigini belirtti.

ABD enflasyonunun soguduguna dair kanitlarin ardindan Fed’in faiz artiglarini duraklatip durduramayacagina dair beklentiler
arasinda Avrupa'nin blue chip hisse senetleri diin 22 yilin en ylksek seviyesini gordu. Stoxx 600 endeksi %0,1 daha yuksek bir
kapanis yapti ve ilk saatlerdeki kazanimlarini geri verdi.

% EKONOMIK TAKVIM

4 Q A = 2 9 8

ZAMAN ULKE ONEM VER| BEKLENT) ONCEKI PERIYOT
09:00 | Almanya *** Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,80% 0,80% Mart
09:00 | Almanya *** | Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 7,4% 8,7% Mart
12:00 | Avrupa Bolg. *x Sanayi Uretimi (Aylik) 1,0% 0,7% Subat
15:30 ABD *** Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 0,1% -0,1% Mart
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ABD Mart ayi enflasyon verisi 6ncesinde DXY 102,1 seviyesindeyken ve bu agsamada 19,30TL Uzerinde fiyatlama géren
kurda 19,30TL Uzerinde kapanis gergeklestirdi. Veri sonrasi dolar endeksi 101,6 seviyesine kadar geri gekildi. ABD
enflasyonu Mart’'ta aylik %0,1 olurken, yillik enflasyon ise Mart'ta %5,0 oldu. Kurda sinirh etkisi ile birlikte ABD 2 yillik tahvil
faizi 4,05 seviyelerinden 3,90 seviyelerine geri ¢ekildi. Teknik olarak gun icinde 19,30TL Uzerinde yukselis hareketlerinin
devaminda 19,35TL direng bdlgesini izliyor olacagdiz. Gun igerisinde geri ¢ekilmelerin gézlenmesi durumunda ise, 19,30TL
ilk destek bdlgesinin altinda fiyatlama igin 19,28TL ile 19,25TL seviyeleri destek bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Diin ¢apraz 21,00TL Uzerinde acgilis gergeklestirdi ve Euro Tirk Lirasi karsisinda gun igerisinde deder kazandi. Diin
paritede 1,0990 seviyelerinin test edilmesi ile birlikte gapraz 21,20TL seviyesinin Gzerinde fiyatlama gordi ve zirve tazeledi.
Yurticinde perakende satis hacmi Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %21,5 artti. Bir 6nceki aya gore ise %6,5
azalis gosterdi. Teknik agidan giin icerisinde geri gekilmelerde 21,20TL alti fiyatlamalarda destek bdlgeleri olarak 21,10TL
ve 21,00TL seviyeleri takip ediliyor. Yikselis hareketlerinin devam etmesi halinde 21,25TL ilk direng seviyesi olarak
izlenebilir. Bu seviye Uzerinde sirasiyla 21,35 ve 21,45TL direng bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Din ABD tarafinda enflasyon verisi takip edildi. ABD enflasyon hizinin yavaslamasina ragmen cekirdek enflasyondaki
yapiskanligin devam etmesi piyasalarda Fed'in Mayis ayinda yapacagi PPK toplantisinda tekrar 25 baz puanlik faiz
artisina gidecegine dair beklentileri giclendirdi. ABD dolar endeksi ve tahvil faizi gerilerken parite 1,1000 seviyesini test
etti. Bugiin ABD’de UFE, Euro Bélgesi’nde Sanayi Uretimi takip edilecek. Teknik olarak 1,0990 direng bélgesini ve tizeri
fiyatlama i¢in 1,1000 ve 1,1010 direng bdlgelerini takip ederken, ilk destek bolgesi olarak ise 1,0980 olurken asagi yonlu
hareketlerin devam etmesi 1,0970 ile 1,0960 destek bdlgelerinin izlenmesini gerektirebilir.
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Diin ABD enflasyon verisi dncesinde 2000$ seviyesinin lizerinde seyreden ons altin, enflasyon verisindeki diislis ve Fed'in
bir sonraki PPK toplantisinda 25 baz puanlik bir artis ve pas gegme ihtimallerini pekistirince fiyatlama yukari yonu isaret
etti. Veri sonrasi spot piyasada altinin onsu prim kazandi ve 2028 dolar seviyesine kadar yukseldi. Glnlik kapanis 2018
dolar olarak gergeklesti. Teknik olarak giin icinde destek seviyesi olarak 2015 dolar takip edilirken 2010 ve 2000 dolar
seviyeleri diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Gun icerisinde direng seviyeleri olarak ise 2020 dolar ve yikselis
hareketlerinin devaminda ise 2025 ve 2030 dolar seviveleri takibimizde olacak.
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Dun acgiklanan enflasyon verisi 6ncesinde 1,2400 seviyelerinde hareket eden ve agilis fiyatlamasinin gerisinde kalan
SterlinDolar paritesi, agiklanan veriler sonrasinda 1,2485 seviyesine kadar ylkseldi ve béylece glin igerisindeki kayiplarini
telafi etmis oldu. Hafta genelinde ingiltere Bélgesi'nde ise veri akisi zayifti. Yarin agiklanacak Sanayi Uretimi verisinin ise
parite Uzerinde sinirli etkili olacaktir. Teknik agidan gln igerisinde 1,2480 Ustiinde fiyatlama igin 1,2490 ve 1,2498
seviyeleri direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,2480 seviyesi ilk destek bolgesi olarak ve bu seviye
altinda fiyatlama icin ise 1,2470 ve 1,2460 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurtici gram altin fiyatlamasina baktigimizda sene basindan itibaren prim kazandigini sdyleyebiliriz. Diin agiklanan ABD
enflasyon verisi sonra ons altin tarafinda yukari yonli tepki hareketleri yurtici altin fiyatlamasinda yeni zirvenin
kaydedilmesini sagladi. Din 1260TL ile tarihi zirvesini revize eden gram altin igin bollinger st bandi 1261TL seviyesi ilk
direng noktasi olarak takip edilebilir. Teknik olarak gin igerisinde 1250TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu
seviye Uzerinde 1255TL ve 1260TL seviyeleri direng bolgeleri izlenecek. Geri gekilmelerde 1245TL destek bdlgesi ve bu
seviye altinda fiyatlama icin 1240 TL ve 1235TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




