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PiYASALARDA DIKKATLER FED FAiZ KARARINA YONELDI...

BIST-100 endeksinde énceki islem giiniinde satislar yine etkili oldu. Secim belirsizliginin had safhada etkili olmayi siirdiirdiigii
fiyatlamalarin 6n planda oldugunu izlemeyi surduriyoruz. Son donemde kur korumali mevduata artan ilgi ve talep artigi yatirrmcilarin
secimler sonuglanana kadar riskli varliklara karsi temkinli yaklastigini gdstermeye devam ediyor. Endekste 5.000 seviyesinin altinda
kalicihlk din devam etti. Yukari yon beklentisine girme umudumuz 4.500-4.450 uzerinde kalinabilirse sirecek. Yukseliglerin hiz
kazanmasi icin islem hacimlerinin artmasi da gerekiyor ki bir stiredir bu gelismenin de uzagindayiz. Bu sabah yazinin yazildigi siralarda
Asya endekslerinde karisik bir seyir izleniyor. ABD vadelilerinde ise hafif yukari yonli hareketler meydana geliyor. Endeks gline yatay-
hafif satisla baslangi¢ yapabilir.

Fed'in buglinki toplantisinin ardindan faiz oranlarini bir geyrek puan (25 baz puan) daha yikseltmesi bekleniyor. Genel beklenti ise
bunun en azindan simdilik son artirrm olabilecegini soyliyor. Enflasyondaki yavaslama ve ekonomiyi tehdit eden iki buyik banka
iflasindan kaynaklanan olasi bir kredi daralmasiyla, politika yapicilar artik yeterince faiz artinmi yaptiklarini bekleyip gérmek isteyebilirler.
Fed'in faiz artinmlarinin toplami - Mart 2022'den bu yana 500 baz puanlik guglu bir sikilastirma, Fed'in Mayis ayinda bagka bir faiz
artinmina gidecegdi varsayilirsa - artik herhangi bir ek artigstan daha énemli. Ancak Powell basin toplantisinda 6zellikle enflasyon tekrar
yukselirse veya isgucl piyasas! hizlanirsa segeneklerini agik tutmak isteyecektir. Agik¢ca beyan edilmek yerine bir duraklamanin ima
edilip edilmeyecegi sorusu bu toplantinin beklenen gelismesi olacaktir. Fed yetkililerinin bir sonraki adimlarini kamuoyuna bildirmenin
belirli yollari var. Politika yapicilar, faiz oranlarini artirmanin bitmek Uzere oldujunu One siirmek icin gegen ayki toplanti sonrasi
aciklamalarindan "surekli artiglar" beklemekle ilgili bir ibareyi kaldirdilar. Bunu "bazi ek politika sikilastirmalari uygun olabilir" olarak
degistirdiler. Fed'in finansal krizden 6nceki son faiz artirmi sirasinda, Fed yetkilileri “herhangi bir ek sikilastirmanin kapsami ve
zamanlamasinin” goriinime bagl olacagini kaydetti. Finansal sistem bulyik durgunluktan toparlanirken Fed kademeli olarak faiz
oranlarini artirmaya basladidinda, Baskan Janet Yellen, politikanin "6nceden belirlenmis bir rotada olmadigini" ve "ekonomik goériinim
degisirse" degisebilecegini vurguladi. Bu tur bir dil, bir sonraki toplantida oranlari artirmaya yonelik bir dnyargi olmadigini gosteriyor,
ancak bu, ortaya c¢ikan olasilik ne olursa olsun segeneklerini agik tutuyor. Powell, Fed'in toplanti sonrasi basin toplantisinda, yetkililerin
ekonomiyi daha da yavaslatmalari gerekecek gibi goriniyorsa, faiz oranlarini artirmaya geri donmekte tereddiit etmeyeceklerini
kesinlikle vurgulayacaktir. Ancak yatirimcilar, bir sonraki hamlenin faiz indirimi olabilecegini umuyor. Piyasa katihmcilari, yetkililerin
kendilerinin paylasmadigi bir duygu olan Fed'in Eylil ayindan itibaren faiz oranlarini 75 baz puan indirecegini diistiiniiyor. Bize gore ise
bugiin faiz artinm karar sonrasi faiz artirimlarinin sona erebilecegine iligkin ilk sinyaller verilebilir fakat yukarida bahsettigimiz gibi
temkinli durus da sergilenebilir.

Dun Euro Bolgesi'nde manset enflasyon Nisan'da ivmelenirken gekirdek enflasyon 10 ayda ilk kez geriledi. Cekirdek enflasyondaki diislis
AMB'nin faiz artis hizini diigslirme senaryosunu da glglendirdi. Bugun ise yurtiginde ise enflasyon verilerinin agiklanacagi glinde tiketici
fiyat endeksinin aylik %2.70 olarak yiikselmesi beklenirken, yillik olarak ise beklenti %44.1 seviyesine baz etkisi nedeniyle dislis
yoninde.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye kk Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Yillik 51,33% 50,51% Nisan

10:00  Tirkiye *** Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aylik 2,85% 2,29% Nisan

1515 ABD “**  ADP Tarim Dig! istihdam Degisikligi 148Bin 145Bin Nisan

16:45 ABD *** Hizmet Satin Ama Midiirleri Endeksi (PMI) 53.7 52.6 Nisan

17:00 ABD ol ISM Hizmet PMI 518 51.2 Nisan

21:00 ABD **  EED Faiz Orani Karari 5,25% 5,00% Mayis

21:30 ABD Frk FED Baskani Powell'in Basin Toplantisi - - -
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BIST100 Endeksi dnceki islem guniinl %2.42 disus ile 4506.24 seviyesinden tamamladi. Gun ici en disuk seviye 4499.01
olur iken, test edilen en yuksek seviye 4660,31 oldu. Toplam islem hacmi 40.5 Milyar TL oldu. En ¢ok islem hacmi THYAO,
EREGL ve KOPOL hisse senetlerinde gergeklesti. BIST100 Endeksi icerisinde 96 hisse senedi negatif kapanis yaparken,
6 hisse pozitif ayristi. Teknik olarak inceledigimizde 4500 Ulzerinde tutunmaya g¢alisan endeks igin takip edecegimiz ilk
direng araligi 4580-4600 olurken , geri ¢ekilmelerde ise 4470-4450 takip edecegimiz ilk destek araligi oluyor.

Direngler: 4600/ 4700/ 4750
Destekler: 4450/ 4410/ 4370
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BIST30 Endeksi Haziran Vade kontrati son islem giiniinii %1.60 disus ile 5.500 seviyesinden tamamladi. Giin ici en diisiik
gériilen seviye 5.411,50 olurken, en yiiksek seviye ise 5.626 olarak gergeklesti. Borsa istanbul’da saticili seyir siirerken
teknik olarak inceledigimizde diisis trendinin artan hacimle desteklendigini gortiyoruz. Takip edecegimiz ilk direng araligi
5550-5560 olurken, destek aralidi ise 5.420-5.410 seciyesinde yer aliyor.

Direngler : 5.550 / 5.700 /5.800
Destekler : 5.420 /5.350 /5.200
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USD/TRY KONTRATI
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Mayis vade USDTRY kontrati 6nceki islem guniini %0.05 artis ile 20.6395 seviyesinden tamamladi. Gln igi en disuk seviye
20.5899 olurken en yiiksek seviye 20.7086 olarak gerceklesti. DolarTL kurunda yatay pozitif seyrin volatilite kazandigini
goriyoruz. Dolar endeksinde 101-102 araliginda yatay fiyatlama devam ederken, glin igcinde agiklanacak FED para politikasi
toplantisindan gikacak karar dogrultusunda etkilenecek DolarTL kuru vade kontratinda takip ettigimiz ilk direng araligi 20.68
-20.70, destek araligi ise 20.57-20.55 seviyesinde yer aliyor.

Direncler: 20.7000 / 20.7500 / 20.8500
Destekler : 20.5500 /20.4500 / 20.4000
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Ons Alin Haziran vade kontrati dnceki islem glininu %1.36 yukselis ile 2.044.85 seviyesinden tamamladi. Bugun yapilacak
FED toplantisinda faiz artisi olmasi durumunda dahi bunun yilin son faiz artigi olacagina dair genel kanaat altin fiyatini
yukari tetiklemeye devam ediyor. Persembe glini yapilacak Avrupa merkez bankasindan da faiz artisi beklentisi olmasi
altin tarafinda geri ¢ekilmelerin kisith kalmasini beraberinde getiriyor. Takip edecegimiz ilk direng araligi 2.050-2.060
seviyelerinde, destek araligi ise 2.035-2.025 araliginda yer aliyor.

Direncler: 2.050/2.060/2.068
Destekler: 2.035 /2.025/2.015
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KCHOL: Kog Holding, 2023'tn ilk geyregine iliskin finansal sonuglarini agikladi. Konsolide bazda 11,9 milyar
ABD Dolari (USD) gelir elde eden Kog Holding, ayni dénemde 691 milyon USD kombine yatirim gergeklestirdi;
bdylece sirketin son 5 yildaki yatirnmlari 9,6 milyar USD’ye ulasti.

HALKB: Halkbank, ABD Ikinci istinaf Mahkemesi'nin Banka lehine karar vererek, tazminat talepli hukuk davasini
diisiirdligiini agikladi. Ceza davasi ile ilgili hukuki siireg ise ikinci istinaf Mahkemesi nezdinde devam ediyor.

YKSLN: Yukselen Celik'in 2023 yilinin ilk ¢eyredinde satis gelirleri 328,0 milyon TL olarak gerceklesti. Sirket
gecen yilin ayni déneminde 375,7 milyon TL satis geliri elde etmigti. 2022 yilinin ilk ¢eyreginde 80,8 milyon TL
olan FAVOK 2023 yilinin ilk geyreginde 32,5 milyon TL olarak gerceklesti.

HTTBT: Hitit Bilgisayar'in Amsterdam subesinin kurulug islemi tamamlandi.

SNPAM: S6nmez Pamuklu, 2022 yilinda baslattigi yatirim siirecindeki alinmasi planlanan 4 adet makinadan
ilkini devreye aldi.

KLKIM: Kalekim, Duhok IRAK Subesi'nin kurulus ve tescil islemlerini tamamladi.

CWENE: CW Enerji paylari 5 Mayis'tan itibaren Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslayacak.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGiNIZ iCIN TESEKKURLER.
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