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PiYASALAR ENFLASYON ve FAiZ BEKLENTILERINi FIYATLIYOR..

Borsa istanbul’da segime sayili giinler kala yatinnmcilarin giinliik kar marji amagl islemler yapmasi dalgali, yatay bir seyir saglyor. Diin
piyasa acglilis saatinde gelen sanayi tretimi verisi ile hisse senedi islemlerinde giine pozitif baslangi¢ yapiimasina ragmen kisa suire sonra
negatif gorinim izlendi. Bilangosu gugli gelen BIST30 hisselerinin dalgall seyirden ayristigini ve pozitif fiyatladigini gériyoruz.
Yatirimcilarin hisse secimlerinde risk algisinin yiksek oldugunu fakat temkinli davranmayi da elden birakmadigini sdyleyebiliriz.
BIST100 endeksinde 4.500 guglu desteginin kirllmasi durumunda piyasa satislarin hizlanip hizianmamasini takip edecektir. Hizlanmasi
durumunda segime sadece 2 iglem gunu kalmis olmasi kétl senaryoda dahi yatirmcilar agisindan artik asiri risk algilanmayabilir ve
alm firsati olarak degerlendirilebilir. . Bu sabah yazinin yazildigi siralarda Asya endekslerinde karisik bir seyir izleniyor. ABD
vadelilerinde ise yukari yonli hareketler meydana geliyor. Endeks gline yine yatay baslangi¢ yapabilir.

Bugiin beklenen ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para politikasi kurulu kararinin 25 baz puan artis ile cari faizi %4,5'e yiikseltmesi
bekleniyor. Ingiltere tarafinda ekonomik dengeler agisindan faiz artisinin devami gelmesi s6z konusu olabilir. Faiz oranlarinin
onumuizdeki aylarda uzun dénem sabit tutulmasi ardindan indirime gidilebilecegi, blyuk sikilasma déngusinin ancak bu sekilde istikrarli
olarak sonug verebilecegi dusuniliyor. Ekonomistler 2023 yil sonuna dek faiz indirimi beklemiyor diyebiliriz. 2024 sonu ise faizin %2,3
e kadar geri ¢ekilmesi s6z konusu olabilir. Pound’un Dolar Endeksine olan %11,9 ‘luk etkisi dahilinde buglin gelecek faiz aciklamasi
sonrasi GBPUSD tarafinda hareketlilik artisi gozlenebilir.

Fed'in faiz artislarini durdurmasina dair beklenti ile Altin’da kazanimlar artarken, diin ABD’de Tiketici Fiyat Endeksinin tahminlere paralel
olarak %0.4 artisinin ardindan hafif dusus gdsterdi. ABD’de yillik enflasyon Nisan'da %4,9 oldu. Enflasyon bdylece 2 yilda ilk kez %5’in
altina geriledi. Gida ve enerjiyi icermeyen gekirdek enflasyon da yavasladi. ABD’de dinki enflasyon sonuglari Fed yetkililerinin faiz
artislarini durdurmasi igin firsat yaratabilir bir ortam sundu. Piyasalar ise bazi bankalarin iflasi sonrasi kredi kosullarindaki sikilasmanin
ekonomik yavaslamaya neden olacagini ve Fed’in faiz indirimlerine bu yil baslayabilecegini 6ngorir sekilde beklenti fiyatlamasi
gerceklestiriyor.

Dunka ABD tiketici fiyatlarinin Nisan ayinda beklenenden biraz daha yavas arttigini gésteren ve Fed’in yiksek enflasyonu kontrol altina
almayi basardigina isaret eden verilerin ardindan kuresel hisse senedi piyasalari ylkseldi ve tahvil getirileri disti. FedWatch’'a gore
vadeli islemler, Fed'in Haziran ayinda oranlari tekrar artirma olasilhidinin verilerin agiklanmasindan hemen énceki %21,9'dan %6,1'e
distigini gosterdi. Fed'in bu yilin sonlarinda faiz indirimi yapma ihtimali de artti.

Bu arada ABD Hazine bakani Yellen, Pazartesi glini yaptidi agiklamada borg tavaninin yikseltimemesinin ‘ekonomi agisindan felaket’
olacagini sdylemisti. Japonya’da gergeklesecek olan G7 toplantisina borg tavani, banka krizi ve vergi sikintilariyla katilacak olan Yellen'in
odeme temerrUtleriyle ilgili konularda yeni agiklamalar yapmasi bekleniyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye = Cari Denge -5,2M% -3,78M% Mart
14:00 ingiltere i Faiz Orani Karan 4 50% 4 958 Mayis
14:00 i"!]i“EfE - Para Politikas! Kurulu Toplant Tutanaklan - - -
15:30 ABD " Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,2% 0,1% Nisan
15:30 ABD " lgsizlik Haklanndan Yararlanma Basvurulan 245K 247K -
15:30 ABD " Uretici Fivat Endeksi (Aylik) 0.3% 0,5% Nisan
16:15  ingiltere "*  BoE Bagkan Bailey Konusmasi - - -
1715 ABD > FED Uyesi Wallern Konugmasi = - -
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BIST100 Endeksi 6nceki islem gunini % 0.92 disls ile 4.494,48 seviyesinde tamamladi. Gin igi en disik seviye
4.485,83 olur iken, en yuksek seviye 4.554,94 oldu. Toplam iglem hacmi 46,4 Milyar TL olarak gerceklesti. En ¢ok islem
hacmi ISCTR, KCHOL ve THYAO hisse senetlerinde gergeklesti. BIST100 Endeksi gline pozitif baglamasina ragmen hizla
negatif goriiniime gegti.4.500 giiclii destek noktasindan yeniden yukari yonli hareket gosteren BIST100 endeksi igin genel
olarak saticili bir giindi diyebiliriz. Teknik olarak satis veren indikatérler ve secime sayili ginler kalmasi nedeniyle bugiin
BIST100 icin dalgali gérinimun devamini bekliyoruz. Takip edecegimiz ilk diren¢ 4.590-4.600 seviyelerinde, ilk destek
ise 4.440 -4.430 seviyelerinde yer aliyor.

Direngler: 4.600/ 4.655 / 4.750
Destekler: 4.440/ 4.380/ 4.270

ENDEKS 30 KONTRATI 11 Mayis 2023 )
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BIST30 Endeksi Haziran Vade kontrati son islem gununi %0,67 dusUs ile 5.413,25 seviyesinde tamamladi. GUn ici en
distk gorilen seviye 5.351 olurken, en yiksek seviye ise 5.473,25 olarak gergeklesti. Gln iginde yurt ici piyasalarin segim
belirsizliginin arttid1 ortamda riskli varliklar Gzerinde istekli olmadidini iziemeye devam ettik. Bu baglamda ana endekste
disUsler 6n planda kalirken vadeli kontratta da paralel hareketler gergeklesti. Bugln igin yine isteksiz bir gériinim
olusabilir. Teknik olarak takip edecegimiz ilk diren¢ aralidi 5.500-5.600 seviyeleri olurken, beklentimize paralel sekilde
olusacak olasi dusus egiliminde ise destek hedef araligimiz 5.350-5.270.seviyesinde yer aliyor.

Direngler : 5.500/ 5.600 /5.710
Destekler : 5.350 /5.270 /5.200
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USD/TRY KONTRATI 11 Mayis 2023 )
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Mayis vade USDTRY kontrati dnceki islem giiniint % 1.65 artis ile 21.1425 seviyesinde tamamladi. Gin igi en dusuk seviye
20.7569 olurken, en yiiksek seviye 21.1600 olarak gerceklesti. Secime iyiden iyiye yaklasilirken kurdaki mum boylarinin
uzadigini gériiyoruz. Genel egilimde yiiksek seyreden enflasyon, kamu destegi gibi etkenlerle yukari yonli hareketler sinirli
olsa da ana goriinim yukari olmaya devam ediyor. Segimler gergeklesene kadar mutlaka kar al / zarar durdur seviyesi
belirleyerek islem yapmak faydali olacaktir. Bugtin oynakligin yine ylksek olacag: bir guin olabilir. Mayis vade kontratinda
takip ettigimiz ilk direng 21.20-.21.25 seviyesinde, geri ¢cekilmelerde destek ise 20.97-20.95 seviyesinde yer aliyor.

Direncler: 21.2000/ 21.2500 / 21.2800
Destekler : 20.9500 / 20.7000 /20.5500

ONS ALTIN KONTRATI 11 Mayis 2023 )
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Ons Altin Haziran vade kontrati 6nceki islem giiniini %0,16 disusle 2.050,50 seviyesinde kapandi. Gun igi gordigu en
yuksek seviye 2.066,90 dolar, en disik seviye ise 2.045,35 dolar oldu. Altin fiyatlari, dnceki iki seansta yukseliginin
ardindan, dolarin giiclenmesi ve yatinmcilarin ABD Merkez Bankasi'nin faiz orani politikasi lizerinde etkisi olabilecek
Nisan ay1 ABD enflasyon verilerine pozisyon vermesiyle Carsamba glini geriledi. Bugiin ise Dolar Endeksinde yatay bir
hareket gozlenirken Fed'in faiz artinmlarina son verebilecegi beklentisi yeniden fiyatlanmaya baslayabilir. Bu gériinimde
ons Altin’da ve kontratta yukari yonli hareketler gézlenebilir. Ons Altin Vade kontratinda takip edecegimiz ilk direng araligi
2.060-2.070 seviyelerinde, destek araldi ise 2.045-2.030 seviyelerinde yer aliyor.

Direncler: 2.060/2.070/2.085
Destekler: 2.045/2.030/2.025
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HiSSE HABERLERI 11 Mayis 2023 )

ORGE: Orge Eneriji, Pendik-Fevzi Cakmak Metro Projesi elektrik isleri icin s6zlesme gorismelerine basladi.

AVOD: A.V.0.D. Kurutulmus Gida, Manisa'da Uretim tesisi kurulmasina karar verdi. Yaklasik olarak 2000 m2 alanda yer
alacak olan Uretim tesisi, yillik 3000 ton Kurutulmus sebze ve meyve Uretim kapasitesi ile 150 kisilik ek istihdam saglanmasi
hedeflenmektedir. 2023 yili icinde tamamlanmasi planlanan ve yaklasik olarak 50.000.000 TL tutarinda tahmin edilen bina
ve makina yatirim bedelinin, sirket ic kaynaklardan saglanmasi planlanmaktadir.

TERA: Tera Yatinm, bagli ortakhdi "Vesta Menkul Degerler AS"nin tim faaliyet izinlerinin iptali icin talepte bulunarak
faaliyetlerinden Kuveyt Turk Katilim Bankasi AS'nin kuracagi yeni bir araci kurum lehine gekilmesi hususunda 6n s6zlesme
imzaladi.

KERVT: 2023 yilinin ilk ceyreginde sirketin konsolide cirosu, gegen yilin ayni dénemine gore %31 oraninda artarak 3,2 milyar
TL oldu.

CANTE: Can2 Termik, ilk ceyrekte 288 milyon TL FAVOK elde etti.
ODAS: Odas Elektrik, ilk ceyrekte 373 milyon TL konsolide FAVOK elde etti.

DAGHL.E paylari 11/05/2023 tarihli igslemlerden (seans bagindan) 09/06/2023 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga
satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecek.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGiNIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanlhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




