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FED’in PAS GEGME IHTIMALI DOLARI GUGLENDIRDI

ABD’de din agiklanan issizlik basvurulari ve Uretici fiyatlarindaki ihmli artisin yavaslayan bir ekonomiye isaret etmesinin ardindan
onceki gun klresel hisse senedi performansi gOstergesi gerilerken Fed'in faiz oranlarini ylkseltmeyi durdurmasina imkan
saglayabilecegi beklentiler Hazine getirilerini daha da diisiirdii. issizlik maasi igin yeni bagvuruda bulunan Amerikalilarin sayisi
gecen hafta 1,5 yilin en ylksek seviyesine yukselirken, dretici fiyatlari Nisan ayinda ilimh bir sekilde toparlanarak Uretici
enflasyonunda iki yildan fazla bir strenin en kiguk yillik artisini yasadi. Nihai talep igin Uretici fiyat endeksi gegen ay %0,2 artti.
Nisan ayina kadar olan 12 aylik déSnemde UFE %2,3 artti. Bu, Ocak 2021'den bu yana en kiigiik yillik artis oldu. Daha yiiksek
faiz oranlari isglicu piyasasinda etkisini gdstermeye basliyor gibi gériniyor. Agiklanan bu iki veri, talebin yavasladigini ve kredi
sikisikhidr banka kredilerini kisitladigi igin bu yilin sonlarinda resesyon risklerini artirdigini da ortaya koyuyor.

CME Group'un FedWatch Tool'a gore, Fed'in Haziran ayinda faiz oranlarini yeniden artirma olasihdinin Pazartesi ginu erken
saatlerde %21,9'dan %2,1'e dustiguni gosterdi. Fed'in bu yilin sonlarinda faiz indirimi yapma ihtimali de Eylul ayinda gérulen bir
indirimle birlikte yukseldi.

Avrupa'da ingiltere Merkez Bankasi'nin art arda 12. faiz artisi sonrasi Sterlin'in Dolar karsisinda deger kazanmasiyla GBPUSD
paritesi 1,26 dolari gérdi. Karar metninde ingiltere ekonomisinin resesyondan kaginabilecegini beklentisi dile getirildi. Politika
faizini 2008’den bu yana en ylksek seviyeye ¢ikaran banka, enflasyonist baskilarin siirmesi halinde ilave artiglara ihtiyag
duyulabilecegini agikladi. ingiltere Merkez Bankasi bagkani Bailey, 6 ay dnce (ilkede 2024'e kadar siirebilecek en uzun resesyonu
beklediklerini ancak Kasim 2022'den beri enerji fiyatlarinin dnemli dlgtide dustiiglni aktardi. Bailey ayrica enflasyonu orta vadede
surdurulebilir bir sekilde hedeflenen seviyeye ¢cekmek icin bankanin faiz oranlarini gerektigi gibi ayarlayacagini belirtti.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin brit déviz rezervlerindeki disuts ivmesi 5 Mayis haftasinda da devam etti. TCMB
verilerine gore, 5 Mayis haftasinda brit doviz rezervleri 114,1 milyar dolara geriledi. Bir dnceki hafta brit déviz rezervleri 114,9
milyar dolar olarak kaydedilmisti. Bankanin net doviz rezervlerinde ise iyilesme izlendi. Net rezervler 6,4 milyar dolardan 6,8 milyar
dolara yukseldi. Swaplar hari¢ net rezervler ise eksi 52,7 milyar dolardan eksi 53,4 milyar dolara geriledi. Yurt ici yerlesiklerin
déviz mevduatlari gegen hafta 2,3 milyar dolar artisla 189 milyar dolar oldu. Yurt ici yerlesiklerin pariteden arindiriimis olarak
déviz mevduati 1,4 milyar dolar artti.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 ingiltere i Gayri Safi Yurtici Hasila (Yillhk) 0,1% 0,1% 1. Geyrek
09:00 ingiltere i Gayri Safi Yurtici Hasila (Aylik) 0,1% 0,0% Mart
09:00 ingiltere " Sanayi Uretimi (Aylik) 0,1% -0,2% Mart
09:00  ingiltere ™ imalat Oretimi (&ylik) -0,1% 0,0% Mart
09:00 ingiltere T ylik GSYIH 3A/3A Degisimi 0,1% 0,1% Mart
09:45  Avrupa Bdl. - Fransa Tilketici Fiyat Endeksi 0,6% 0,7% Misan
10:00 Tiirkiye - Tiirkiye Perakende Satiglan (Aylik) - -6,5% Mart
10:00 Tiirkiye = Tiirkive Perakende Satiglan (Yillik) - 21,5% }
17:00 ABD **  Michigan Tiketici Hissiyat 63,0 635 Mayis
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Dolar'in Tirk Lirasi karsisinda prim kazanmaya devam ettidini sdyleyebiliriz. Din gun igerisinde en yuiksek 19,72TL
seviyesi test edilirken dolar endeksi de 101,9 puan seviyesine varan yiikseligler gérdii. Issizlik maasi bagvurulari da 264
bin ile Ekim 2021’den bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Yurticinde ise cari denge agiklandi. Cari islemler dengesi Mart
ayinda -4,48 milyar dolar olarak gergeklesti. Gun igerisinde kurda 19,60TL uzerinde yukselis hareketlerinin devaminda
19,65TL ve 19,70TLdiren¢ bdlgelerini izliyor olacagdiz. Geri ¢ekilmelerin gézlenmesi durumunda ise, 19,55TL ilk destek
bdlgesi takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama icin 19,50TL diger destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Caprazda hafta basindan itibaren kademeli olarak disusler diin de devam etti. Parite tekrar 1,0900 seviyelerine yakin
fiyatlama goriince gaprazda da 21,30TL seviyesine yakin fiyatlamalar kaydedildi. Y1l bagindan bu yana prim kazanan Euro
bu hafta geneline baktigimizda %0,5 deger kaybetti. Haftanin son islem giiniinde yurtiginde ya da Euro Bolgesi’nde dnemli
veri akigi bulunmuyor. Teknik agidan 21,40TL alti fiyatlamalarda destek bolgeleri olarak 21,30TL ve 21,20TL seviyeleri
takip ediliyor. Yikselis hareketlerinin devam etmesi halinde 21,50TL ilk direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu seviye
Uzerinde sirasiyla 21,55 ve 21,65TL direng bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Paritede dolarin glic kazanmasi ile birlikte geri gekilmeler ABD (uretici fiyat endeksi ve igsizlik bagvurularinin beklentilerin
Ustlinde gelmesi ile birlikte derinlesti. ECB tarafinda yetkililerin ¢ekirdek enflasyonda dislsler kaydedilene kadar
bor¢lanma maliyetlerinin artnlabilecegine yonelik agiklamalari takip edilirken paritede orta vadede yukari yonlu hareketler
beklense de kisa vadede dolardaki yikselis Euro’yu baskilamaya devam ediyor. Teknik olarak 1,0930 seviyesini ve Uzeri
fiyatlama igin 1,0950 ve 1,0970 direng bélgelerini takip ediyor olacadiz. llk destek bélgesi olarak ise 1,0920 bélgesi
izlenirken, asag yonlu hareketlerin devam etmesi halinde 1,0900 ile 1,0880 destek bdlgelerinin izlenmesi gerekebilir.
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ABD is glicli piyasasi ve enflasyon verilerinin ardindan dalgal bir gériiniim sergileyen ons altin kar realizasyonlari ve ABD
dolarindeki deger kayiplarinda disuslerin sinirflanmasi ile birlikte diin 2011 dolar seviyesine kadar geri gekildi. Giin
sonunda 15 guinlik ortalamasi 2016 dolar altinda kapanis gerceklestigini goriiyoruz. Teknik olarak 2030 dolar kritik esik
olarak takip edilebilir, glin igerisinde destek seviyesi olarak 2010 dolar takip edilirken 2005 ve 2000 dolar seviyeleri diger
destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Gun igi direng seviyeleri olarak ise 2015 dolar ve yikselis hareketlerinin
devaminda ise 2020 ve 2025 dolar seviyeleri takibimizde olacak.
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Dolarin baskisi karsisinda yukseliglerini sinirlayan parite 1,2500 seviyesine kadar geri ¢ekildi. ABD’de Uretici fiyat endeksi
verileri piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Nisan’da aylik ylizde 0,2 yillikta ise ylzde 2,3 artis gergeklesti. Sterlin tarafinda
ise Merkez Bankasi Boe politika faizini 25 baz puan artirarak yiizde %4,50 seviyesine tagidi. Yarin ingiltere’de biiyiime ve
sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Gun icinde 1,2530 Ustlinde fiyatlama icin 1,2550 ve 1,2570 seviyeleri direng bolgeleri
olarak izlenebilir. Geri gekilmelerde ise 1,2520 seviyesi ilk destek bolgesi olarak takip edilecek. Bu seviye altinda fiyatlama
icin ise 1,2500 ve 1,2480 destek bolgelerini takip ediyor olacagiz.
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Yurticinde gram altin fiyatlar ons altinda 2020 dolarin altina geri ¢ekilmesi ile birlikte diin guin icerisinde en diisiik 1264 TL
seviyesini test etti. ABD verileri ve Fed yetkililerinin agiklamalari ons altin tarafinda kar realizasyonu ile birlikte negatif etki
yaratirken bir yandan da ons altinda 2000 dolar desteginin olusmasi gram altin tarafinda da artan talep ile birlikte
fiyatlamada 6nemli olmaya devam ediyor. Teknik olarak 1270TL ana direng seviyesi olarak takip edilecek. Bu seviye
Uzerinde 1275TL ve 1280TL seviyeleri direng bdlgeleri izlenecek. Geri ¢ekilmelerde ise 1265TL destek bolgesi ve bu
seviye altinda fiyatlama igin 1260TL ve 1255TL destek bolgeleri takibimizde olacak.
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




